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Yeni programda kritik viraja girildi

Uksek enflasyon Tirkiye
ekonomisinin  en  blylk
sorunu olmaya devam

ediyor. Genel secimlerin ardin-
dan Haziran 2023'te is basina
gelen Mehmet Simsek liderligin-
deki yeni ekonomi ydnetimi, bir
ay sonra gorevdeki birinci yilini
dolduracak. Bu stre zarfinda eko-
nomiyi sogutmak ve enflasyonu
kontrol altina almak igin politika
faizi yizde 8,5'ten ylzde 50'ye
cikarldi. Ancak henliz enflasyon-
da kayda deger bir gerileme bir
yana, enflasyon artisinin da dniine
gecilebilmis degil. 25-28 Nisan
tarihlerinde diizenledigimiz Ulu-
dag Ekonomi Zirvesi (UEZ) 2024
Sapanca'da is dinyasina yonelik
ilk kez yeni ekonomik programin
ayrintili bir sunumunu yapan Hazi-
ne ve Maliye Bakani Mehmet Sim-
sek, son bir yili dezenflasyon degil
gegcis streci olarak kurguladiklarini
belirterek, yillik enflasyonun ma-
yista tepe noktasina ulastiktan son-
ra keskin bir distse baslayacagini
sOylemisti.

YILLIK ENFLASYON
YUZDE 69,8

Simsek'in bu sézlerinden bir-
kac gin sonra TUIK tarafindan
aciklanan nisan ayi enflasyon veri-

ENFLASYONDA 12 AYLIK GORUNUM
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ylzde 55,66 artis ve on iki aylik or-
talamalara gore ylzde 45,83 artis
gosterdi.

ITO ENFLASYONU YUZDE 78,8

Ote yandan TUIK'in tilke gene-
linde hesapladig enflasyon ile bi-
rebir karsilastirmak dogru olmasa
da Istanbul Ticaret Ods8nin (iTO)
istanbul icin hesapladigi nisan ayi
enflasyon oranina da bakmak ge-
rek. [TO’ya gére Istanbul'da nisan
ayinda énceki aya gore perakende
fiyatlar ylzde 4,89, toptan fiyatlar
ylzde 4,87 artis gosterdi. Yilik
bazda perakende fiyatlar ylzde
78,81, toptan fiyatlar ylizde 65,94
olarak élctldi. Akademisyenle-
rin ve ekonomistlerin bagimsiz
bicimde olusturdugu Enflasyon
Arastirma Grubu'nun (ENAG) he-
sapladigi nisan ayi enflasyonu ise
aylik bazda ylzde 5,02 artti. 12
aylik enflasyon ise ylzde 124,35
olarak belirlendi.

NOT ARTIRIMI GELDI

Bu arada, ekonomi yonetimi-
nin mevcut programin arkasinda
duran soylemleri, uluslararasi
oyunculardan takdir gormeye
devam ediyor. Uluslararasi kredi
derecelendirme  kurulusu  S&P
tarafindan vyapilan agiklamada,

lerine gore, enflasyon nisan ayinda yiizde 3,18 oraninda ar-
tis gosterirken, yillik enflasyon ylizde 69,80 oldu. Boylelikle,
enflasyon yillik bazda son 17 ayin en ylksek seviyesine ¢ikti
ve Merkez Bankasi'nin mayista zirve olarak bekledigi ylizde
70-75 araliginin alt simirina geldi. Bir dnceki yilin ayni ayina
gore en az artig gosteren ana grup ylzde 51,20 ile giyim ve
ayakkabi oldu. Buna karsilik, bir dnceki yilin ayni ayina gore
artisin en yiiksek oldugu ana grup ise ylizde 103,86 ile egi-
tim oldu. Endekste kapsanan 143 temel basliktan (Amaca
Gore Bireysel Tuketim Siniflamasi-COICOP 5°li Dizey) 2024
yilt Nisan ay itibariyla, 13 temel bashgin endeksinde disis
gergeklesirken, yedi temel bashgin endeksinde degisim ol-
madi. 123 temel bashgin endeksinde ise artis gerceklesti.
Bu arada Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) ise, nisan ayin-
da bir dnceki aya goére yilizde 3,6 artis, bir dnceki yilin aralik
ayina gore ylzde 15,61 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére
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Tarkiye'nin uzun vadeli kredi notunun “"B"den “B+"ya yik-
seltildigi ve kredi notu gériniminin “pozitif” olarak ko-
rundugu bildirildi. Turkiye'de yerel secimlerin ardindan dis
dengelenmenin de etkisiyle para, maliye ve gelirler politi-
kasi arasindaki koordinasyonun iyileseceginin dustnuldigu
belirtilen agiklamada, gelecek iki yil icinde portfoy girisle-
rinin artacaginin, cari aciklarin daralacaginin, enflasyon ve
dolarizasyonda dustsiin 6ngorildigi kaydedildi. S&P, Tar-
kiye'de son dénemdeki politika diizenlemeleri nedeniyle
aralik ayinda takvim disi degerlendirmeye giderek iilkenin
kredi notu gorinimunu “duragan”dan “pozitif“e ¢evirmis-
ti. Diger kredi derecelendirme kuruluslarindan Moody's de
ocak ayinda Turkiye'nin kredi notu gorinimind “duragan”-
dan “pozitif"e cikarmisti. Gecen ay Fitch Ratings de 12 yil
aradan sonrailk kez Turkiye'nin kredi notunu “B"den "B+ "ya
yulkseltti, not gériinimiini “duragan”dan “pozitif“e ¢ikard.
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Ihracat durdu, dis acik darald

erek yeni ekonomi programi- SON 1 YILDA 6,3 azalarak 29 milyar 912 milyon dolar
nin yarattigi etki, gerekse yiik- DIS TICARETIN ﬁﬁR[jNﬂMﬂ olarak gerceklesti. Boylelikle mart ayinda
sek maliyetler ve AB pazarla- (Milyar $) dis ticaret acigi bir dnceki yilin ayni ayina

rindaki durgunluk nedeniyle
Tirkiye'nin ihracat artisi gegen yila gére
durma noktasina geldi. Ticaret Bakanhgi
tarafindan agiklanan verilere gére, 2024
yili Nisan ayinda gegen yilin ayni ayina
gore; ihracat yalnizca yizde 0,1 oraninda
artisla 19 milyar 271 milyon dolar, ithalat
ise yizde 4,2 oraninda artisla 29 milyar
171 milyon dolar oldu. 2024 yili ocak-ni-
san déneminde ise, ihracat yizde 2,7
oraninda artisla 82 milyar 873 milyon do-
lar, ithalat yiizde 8,9 oraninda azahsla 113
milyar 117 milyon dolar olarak gergeklesti.

ihrocat

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi

gore sert bir fren yapti ve ylzde 12,4 aza-
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":;h; - -_-,-3-';;-'-- larak 8 milyar 379 milyon dolardan, 7 mil-
: ---54;'-1-- 125 yar 341 milyon dolara geriledi. lhracatin
26,1 53 ithalati karsilama orani 2023 Mart ayinda
323 -124 ylzde 73,8 iken, 2024 Mart ayinda ylzde
~ B6 | 755%yikseldi. ik ceyrekte ise disticaret
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acigi ylzde 41,5 azalarak 34 milyar 799

294 8.4 milyon dolardan, 20 milyar 343 milyon

289 6,0 G )

e dolara geriledi. lhracatin ithalati karsilama
362 g | oram 2023 ocak-mart déneminde yiizde

27,9 58 63,8 iken, 2024 yilinin ayni déneminde

299 73 ylzde 75,8'e yikseldi. Ocak-mart déne-

292 97 minde ihracatta ilk sirayi Almanya aldi.

Bu dénemde dis ticaret hacmi de ylzde
4,3 oraninda azalarak 195 milyar 990 milyon dolar olarak
gerceklesti. 2024 yili Nisan ayinda gegen yilin ayni ayina
gobre; ihracatin ithalati karsilama orani 2,71 puan azalarak
ylzde 66,1 olarak gerceklesti.

DI$ ACIKTA SERT FREN

Ote yandan Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ile Ticaret
Bakanlig is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Ureti-
len ve bir ay geriden gelen gecici dis ticaret verilerine gére;
ihracat 2024 yili mart ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gore
ylzde 4,1 azalarak 22 milyar 571 milyon dolar, ithalat ylzde

Almanya'ya yapilan ihracat 5 milyar 232
milyon dolar olurken, bu tlkeyi sirasiyla; 3 milyar 804 milyon
dolar ile ABD, 3 milyar 449 milyon dolar ile italya, 3 milyar
357 milyon dolar ile Irak ve 3 milyar 256 milyon dolar ile Bir-
lesik Krallik takip etti. Ik bes tlkeye yapilan ihracat, toplam
ihracatin ylzde 30'unu olusturdu. Ocak-mart déneminde
ithalatta ise ilk sirayr Rusya aldi. Rusya Federasyonu’ndan
yapilan ithalat 11 milyar 984 milyon dolar olurken, bu iilkeyi
sirastyla; 10 milyar 227 milyon dolarile Cin, 6 milyar 282 mil-
yon dolar ile Almanya, 4 milyar 632 milyon dolar ile italya, 4
milyar 146 milyon dolar ile ABD izledi. ilk bes tlkeden yapi-
lan ithalat, toplam ithalatin ylizde 44,4'lnt olusturdu.

Imalat PMI esik degerin altinda

Urkiye'de imalat sektord,

SON 1 YILDA IMALAT PMI

inen endeksin imalat sanayiindeki

2024'un ikinci ceyregine
kotl bir baslangic yapti.
istanbul Sanayi Odasi
(ISO) Tirkiye imalat PMI, nisan
ayinda esik deger olan 50 seviye-

20515 515 515
515
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faaliyet kosullarinin son ¢ ayda ilk
kez yavasladigina isaret ettigine
vurgu yapildi. S6z konusu yavas-
lamanin oldukga hafif dizeyde
gergeklestigine de dikkat cekilen

Endeks

50,0
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48,5

sinden 49,3 seviyesine geriledi.
Yeni siparislerde devam eden
ivme kaybi, Gretimin yeniden ya-

aciklamada, “Fiyat artislan ve yiik-
sek faiz oranlarinin talebi olumsuz
yonde etkilemesiyle yeni siparisler
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vaslamasina yol acti. istihdamin
hemen hemen yatay seyretmesi
anketin goérece pozitif gelismesi
olarak éne c¢ikarken, firmalar stok-
larini artirmak icin satin alma faali- |
yetlerini hizlandirdi. Enflasyonist

MNison

Mayrs :
Haziran 1
Temmuz 1

st Gste onuncu ay yavasladi. Dis
talep de yine fiyat artislanyla bag-
., lantil olarak dasts gésterdi. An-
cak s6z konusu diisis, toplam yeni
siparislerdekine goére daha ilmh
gergeklesti. Tirk lirasindaki deger

Kaynak: 50

baskilar ylksek seyrini korumakla
birlikte yilin basindan bu yana en dislk seviyeye geriledi.
IS8 dan yapilan aciklamada, nisan ayinda esik degerin altina
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kaybinin yani sira ham madde ve
lojistik fiyatlarindaki artislarin etkisiyle girdi fiyatlar keskin bir
sekilde ylikselmeye devam etti” denildi.
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Is insanlarnin
vize sorunu
buyuyor

— iSO Basgkani Erdal
o - e
ke g Bahcivan, son zaman-

° . & B |3rda bihassa is insan-
O [ “ lannin Schengen vizesi
& B almakta cok ciddi so-

runlar yasadigini, aylar
sonraya verilen randevularla, kisa sureli vizeler
ve gogunlukla retle sonuglanan basvurular ile
karsi karsiya kaldigini kaydetti. Bahgivan, vize
sorunu konusunda acil rahatlatici adimlar atil-
masi gerektigini vurguladi. e 7DE
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Vize konusu
can sikiyor!

2008 yilindan bu yana Istanbul
Sanayi Odasi'nin (ISO) bir parcast ol-
dugu Avrupa Isletmeler Agi'nin Av-
rupa Isletmeler Ag1 Tiirkiye Ulusal
Toplantis: Istanbul Sanayi Odasi'nda
gerceklestirildi. ISO Bagkani Erdal
Bahg¢ivan, sanayicilerin ve ticaret er-
babmin Avrupa Birligi (AB) tilkele-
rindeki ortaklari ile etkin iletisimi ve
tirtinlerin hedef tilkelerde daha reka-
betci bir sekilde pazarlanabilmesi
icin firmalarin ¢caligsanlarinin AB iil-
kelerine rahatca girip ¢ikabilmeleri-
nin en az tirtinlerin bu tilkelere rahat
ulasimi kadar éncelikli oldugunu be-
lirtti. Bahgivan, son zamanlarda bil-
hassa ig insanlarmin Schengen vizesi
almakta ¢ok ciddi sorunlar yasadig-
n, aylar sonraya verilen randevular-
la, kisa siireli vizeler ve cogunlukla
retle sonuglanan bagvurular ile kars:
karsiya kaldigim kaydetti. Bahcivan,
vize sorunu konusunda acil rahatlati-
c1 adimlar atilmas: gerektigini vurgu-
lad1. HABER MERKEZ
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HOLYA GENG SERTKAYA TURKIYE Cumhuriyet Mer-

: kez Bankasi (TCMB) yilin ikin-
el ol e e ci enflasyon raporunda 2024 yil

sonu enflasyon tahminini 2 puan yukar yon-
li giincelleyerek yiizde 38'%e cikardi. TCMB,
2025 ve 2026 yil sonu enflasyon tahminlerini
sirastyla yiizde 14 ve yiizde 9 sevivesinde koru-
du. Orta vadede enflasyonun yiizde 5'te istik-
rar kazanmasi hedefini yineledi. 2024 yili tah-
min arah@mnm alt simrim yiizde 30°dan yizde
34e gikaran TCMB, iist bandr yiizde 42'de sa-
bit tuttu, 2025 yili igin tahmin araliklarimn alt
ve tist noktalan yiizde 7 ve 21 olarak korundu.

2024 yili enflasyon tahmininin 2 puanlik ar-
tisinda; ¢ikti agif1 tahmini giincellemesinin 0.4
puan, enflasyon ana egiliminin 1.8 puan, gida
fiyatlarimin 0.2 puan artiric yonde etkisi oldu.
Enflasyon tahminlerini Tiirk lirasi cinsi ithalat
fiyatlar1 0.2 puan, yonetilen yonlendirilen fi-
yatlar 0.2 puan asagi ¢ekti, TCMB Baskani Fatih Karahan 2024 yilimin
ilk dort ayinda 4 puana yakn ilave enflasyon geldigini vurgulayarak,

TCMB Baskani
Fatih Karahan

Yurtici piyasalarda iyimserlik, yurtdis: piyasalarda
belirsizligin oldugu bir haftay: geride birakiyoruz.
Déviz rezervlerimizin artmasi, CDS gerilemesi,
uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglarinin
notumuzu artirmasi, déviz kurunun yiikselig
hizinin kesilmesi Tiirkiye ekonomisini pozitif
yénde destekliyor. BIST-100 endeksi, 10

bin puan seviyesinin lizerinde tutunma
cabasini siirdiriiyor. Ancak kar satiglarinin
devam etmesi, teknik olarak 8 bin 800 puana
kadar gerilemesi miimkin. Dolar kuru, 32,30 lira

Yeni yil sonu enflasyon tahmini yiizde 38

TCMB, 2024 yili sonu enflasyon tahminini 2 puan artisla yiizde 38’ cikards. Ilk dort ayda 4 puana
yakmn ilave enflasyon geldigini soyleyen TCMB Baskan: Fatih Karahan, enflasyonda zirvenin
Mayis’ta yiizde 75-76 civarinda olacagim éngirdiiklerini belirtti.

bunu tamamen telafi etmenin ek sikilastirmayla dahi cok kolay olma-
digm ifade etti. Karahan, mevcut durumda beklentilerin bir onceki
enflasyon raporundaki yil sonu enflasyon tahminine ti¢ ay gecikmeyle

’ gelinecegine isaret ettigini soyledi. Yizde 36 enflas-
yon tahmininin hala bandin i¢inde oldugunu, cesitli
gelismelerin etkisiyle yiizde 36'min da gorilebilece-
gini ifade etti. Karahan enflasyon goriniminde be-
lirgin ve kalicr bozulma olmasi halinde ek sikilasma
yapmaya hazir olduklarinin altini gizdi,

MAYIS'TA 0.7 PUAN KATKI...

TCMB Baskam Karahan, yilin ikinci enflasyon ra-
porunu Merkez Bankasi |dare Merkezi'nde diizen-
ledigi bilgilendirme toplantisinda acikladi, Bagkan
Yardimeilar Hatice Karahan ve Osman Cevdet Ak-
cay ile sorulan yamitladi. 25 metrekiip bedelsiz do-
gal gaz kullamm diizenlemesinin sona ermesinin,
Mayis'ta aylik enflasyonu 0.7 puan yukar yénli et-
kileyeceginin altim gizen Karahan, olumsuz baz etki-
siyle enflasyonun Mayis'ta zirveye ulasacagini vurguladi. Karahan, bir
soru iizerine enflasyonda zirvenin yiizde 75-76 civarinda olacagini 6n-

islam MEMIS / Altin ve Para Piyasalari Uzmani

“iceride iyimserlik, disarida belirsizlik var”

seviyesinde. Asafida 31,90, yukarida 32,80 lira seviyesi var. Mayis'ta
bu bant araliinda oyalanabilir. Orta ve uzun vadede yukari yonlii
hareketlerin devamini bekliyorum. Orta ve uzun vadede Euro
tarafinda pozitif beklentimi siirdiiriiyorum. EUR/USD paritesi

bu yil sonuna kadar 1,12 denemesi yapabilir. Ons altin 2.360 dolar
seviyesinde. 2.280-2.380 dolar araligini takip ediyorum. Bir tur daha
2.280 dolar denemesi yapabilir. Ancak buralar alim firsati olarak
belirlenebilir. Gram altin serbest piyasalarda 2.400-2.450 lira
aralijinda geziniyor. Son bir tur 2.400 ve altina sarkabilir. Orta ve
uzun vade igin buralarin kalici olmasini beklemiyorum. Bu yil sonuna
kadar gram altinda dngdriim 3 bin lira seviyesi.
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“Kararh durus sertlesecek”

Yilin ikinci enflasyon raporunda 2024 yili icin yapilan

yukar1 y&nlii glincelleme, TCMB'nin gercekgi bir tahminle
enflasyona ve para politikasina yaklastigimi gbsteriyor. Ham
petrol ve ithalat fiyatlarindaki yukari y6nlii glincellemeler
ile artan gida fiyatlari beklentisi, enflasyon tahminini
yukari yénde etkileyen ana faktérler arasinda yer aliyor.
TCMB, ham petrol fiyatlarim 83.6 dolardan 86.4 dolara

ve gida fiyatlarindaki artig tahminini ise ylizde 34.6'dan

gordiklerini soyledi. Para politikasindaki kararh durus, yurtici talepte
dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentile-
rindeki diizelme vasitasiyla ayhk enflasyonun ana egiliminin diisece-
gini kaydeden Karahan, “Yilin geri kalaninda enflasyonun istikrarli
olarak gerileyecegi dezenflasyon donemine girecegiz. Bu donemde,
olumlu yondeki baz etkileri ve daha Gnemlisi enflasyonun ana egili-
mindeki diisiisiin devami etkili olacak” dedi.

Mevsimsellikten anindirilmis ortalama aylik enflasyonun yilin tigiin-
cii geyreginde yiizde 2.5 civarina, son geyrekie ise yiizde 1.5'in bir mik-
tar altina gerileyecegini ongdrdiiklerini belirten Karahan, siki parasal
durusun siirdiirilmesi ve hizmet enflasyonundaki katiligin zayiflama-
siyla, enflasyonun ana egiliminde gerilemenin 2025'te de devam ede-
cegini ifade etti.

SWAP HARIC NET REZERVLER 34 MILYAR DOLAR ARTTI

Jeopolitik risklerin yiikseldigi ve kiiresel risk istahimin azaldig
Nisan'da gelismekte olan iilkelerden portféy cikislan gozlenirken,
Tiirkiye've giris gerceklestigine dikkat ¢eken Karahan sunlan kaydet-
ti: “Mart toplantisinda yaptigimiz ilave parasal sikilastirma, yurtici ve
yurtdis: yerlesiklerin Tiirk lirasina giivenini artirdi ve rezervlere olum-
lu yansidi. 22 Mart-26 Nisan doneminde yabanci para cinsi mevduat
7 milyar dolar gerilerken, rezerv yonetimi kapsaminda TCMB tarafli
swap bakiyesi 6nemli dlgiide azaltildi. Bu dénemde briit rezervler ya-
tay seyrederken, swap hari¢ net rezerv 16.4 milyar dolar iyilesti. Swap
harig net rezervlere bugiin itibanyla baktigimizda ise son 2 haftada 18
milyar dolarlik bir ek iyilesme gormekteyiz. Béylece, ilgili ddnemde
swap hari¢ net rezervler toplam 34 milyar dolar artti.”

Piyasa mekanizmasmin islevsellifini artiracak ve makro finansal
istikran giiclendirecek sekilde makroihtiyati politikalan sadelestir-
me adimlarina devam eden TCMB, gecen hafta (9 Mayis'ta) yeni bir
adim daha atarak menkul kiymet tesisine iliskin diizenlemeyi yiiriir-
liikten kaldird1.

YUKSEK TEKNOLOJI SANAYi URETIMINDE ARTIS VAR

Bityiimenin oncii gistergesi sanayi iiretimi Mart’ta ayhk yizde
0.3 azalirken, yillik yiizde 4.3 artti. Sanayinin alt sektorleri ince-
lendiginde, Mart'ta madencilik ve tas ocakcilig: sektorii endeksi
aylik yiizde 0.2 artarken, imalat sanayi sektorii endeksi yiizde 0.3,
elektrik, gaz, buhar sektérii endeksi yiizde 1.5 azaldi. TUIK verile-
ri incelendiginde Mart'ta sermaye mah tretimi aylik ytzde 0.5, yl-
lik yiizde 7.3 artarken, ara mali iiretimi aylik yiizde 0.1 azalds, yil-
lik yiizde 5 artig gosterdi. Mart’ta yiiksek teknolojide iiretim ayhk
yiizde 16, yilhik ytizde 34.4 artti.

Sanayi tiretim verilerini degerlendiren Ankara Yildinm Beya-
zit Universitesi 0grctim Uyesi Prof. Dr. Abdulkadir Develi, ilk
ceyrekte sanayinin bir onceki yilin aym ceyregine gore yiizde 5.3
artarak daha giiclii gelmesinin biiyiimenin beklentilerin iizerinde
olacagimi gosterdigini vurguladi. Gegtigimiz yil yasanan deprem
nedeniyle 2023 yili ilk ceyrek sanayide yillik yiizde 0.7'lik bir azal-
ma yasandifina isaret eden Develi, “Baz etkisi nedeniyle bu yil
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esi Ogretim Uyesi

yiizde 35.5'e yiikseltti. 2025 ve 2026
tahminlerinin korunmasi, TCMB’nin
elindeki para politikasi silahlarin
kullanacagini gésteren bir igaret, 2024'teki

yukari ydnlii revizeye ragmen 2025 ve 2026 hedeflerinin
degismemesi para politikasi sahipleri igin zorlayici olsa da
kararh fiyat istikrarindaki kararl durusun sertlesecegini
gosteriyor.

“TL mevduata gecis hizlandi”

TCMB Basgkan Karahan, Mart'taki faiz artisi ve makro ihtiyati
diizenlemeler sonrasinda ticari kredi faizinin yaklagik 14

puan, tiiketici kredisi faizinin 18 puan ve mevduat faizinin 15
puan artirildiiina dikkati gekti. Tirk lirasi mevduat faizlerinin
seviyesinin sistemde TL mevduat pay artisini destekledigini
ifade eden Karahan, son verilerin yabanci para mevduattan
Tiirk lirasi mevduata gegisin hizlandifina isaret ettigini sgyledi.
Karahan, Nisan'da TL mevduat 539 milyar lira artarken, parite
etkisinden arindirilmig yabanci para mevduat ve kur korumali
mevduatin (KKM) sirasiyla 6.2 milyar dolar ve 19 milyar lira
azaldifin kaydetti. Karahan, son B ayda Tiirk lirasi mevduat
payinin yaklasik yiizde 32'den yiizde 44'e yiikseldigini, KKM'nin
payinin yiizde 26'den yiizde 14'e geriledigini bildirdi.

Turk lirasi tasarruflarin tegvikine iligkin soruyu ise Karahan
sdyle yanitladi: "Su anki mevduat faizi en son bizim elimizdeki
veride ortalama yiizde 67-68 civarinda, 3 ay vadeli mevduattan
bahsediyorum. Bu durumda ¢ok ciddi reel getiri oldugu asikar.”

“Tasarruf Verimlilik

Paketi” aciklaniyor

Bir siiredir kamuoyunun giindeminde olan "Tasarruf
Verimlilik Paketi” bu hafta agiklanacak. Paketin pazartesi
giini agiklanacagini séyleyen Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, yatirimi, istihdam, tiretimi ve tzellikle
de ihracati nceliklendireceklerini vurgulad. Verimlilik
ekonomisi peginde olduklarin, tasarruf istediklerini
sdyleyen Simsek, tasarruf yapildigi élglide yatirim
yapilabildigine isaret etti. Simsek, "Biz isteriz ki
tasarruflar yatirimlari artiralim, dogru alanlara bunlar
kanalize edelim” ifadelerini kulland.

sanayide bir toparlanma bekleniyordu, ancak beklenenden daha
giiclii bir sanayi artisi bityiime tahminlerini yukan ¢ekecektir. Ya-
kin zamanda uluslararasi kuruluslar Tiirkiye biiyime tahminlerini
yukari yonlii revize etmisti. Agiklanan sanayi verisi de bunu teyit
ediyor” dedi.

Sunu da hemen hatirlatalim, Tirkiye ekonomisinin 2024 yili
biiylime performasina iliskin dénemsel gayrisafi yurtici hasila
(GSYH) verileri 31 Mayis'ta aciklanacak. TUIK verilerine gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak GSYH 2023’iin dordiincii cey-
reginde yiizde 4, 2023 genelinde ise yiizde 4.5 biilyiimiistii.

iSSizLiK ORANI YUZDE 8.6

Gegen hafta Mart ay: isgiicii istatistikleri de aciklandi. Hanehalki
isglict arastirmasi sonuclarina gore; mevsim etkilerinden anindiriimis
verilerle 15 ve daha yukan yastaki kisilerde igsiz sayisi Mart'ta ayhk
19 bin kisi azalarak 3 milyon 57 bin kisi, igsizlik orani 0.1 puan azala-
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rak yiizde 8.6 seviyesinde gergeklesti. Mart'ta istihdam edilenle-
rin sayisi aylik 139 bin kisi artarak 32 milyon 588 bin kisi, isgiicii
121 bin kisi artarak 35 milyon 645 bin kisi oldu. 15-24 yas grubu-
nu kapsayan geng niifusta issizlik oram Mart'ta aylk 0.4 puan
azalarak yiizde 15.1 oldu. Atil isgiicii orant ise 0.4 puan azalarak
yiizde 24.1 dizeyinde gerceklesti.

Isgiicii verilerini degerlendiren Prof. Dr. Develi, Mart’ta arin-
dirllmamus verilerle igsizlik oranmim yillik 1.5 puan azalarak yiiz-
de 8.8 seviyesinde gerceklestigini vurguladi. Develi, “Pandemide
yiizde 14 seviyelerini asan igsizlik orant mevsimsel olarak dalga-
lansa da gectigimiz yil yasadigimiz bilyiik depreme, kiiresel da-
ralma ve enerji ve gida fiyat krizlerine ragmen azalma trendini
koruyarak 2023'te tek hanelere bu ayda da yiizde 9'un altina in-
mesi istihdam politikalarinin basarisini ortaya koyuyor. Gegtigi-
miz yilin ayni ayina gore istihdam edilen niifusun 1.5 milyon art-
masi hem ekonomi hem de sosyal politika i¢in olumlu mesajlar
iceriyor” dedi.

Bu arada gecen hafta Cumhurbaskan! Yardimeist Cevdet Yil-
maz baskanlifinda toplanan Yatirrm Ortamim lyilestirme Koor-
dinasyon Kurulu'nun (YOIKK) ana giindemi istihdam politika-
lari, mesleki egitim ve YOIKK kapsamindaki calismalar oldu.

AYLIK EN YOKSEK REEL GETIRI BIST-100 ENDEKSINDE

Nisan'da aylik en yiiksek reel getiri yurtici uretici fiyat endeksi
(Y1-UFE) ile indirgendiginde yiizde 3.17, tiiketici fiyat endeksi ile in-
dirgendiginde ise yiizde 3.59 oranlarinla BIST-100 endeksinde ger-
ceklesti. TUIK verilerine gore Nisan'da kiilge altm YI-UFE ile in-
dirgendiginde yiizde 1.37, TUFE ile indirgendiginde yiizde 1.78 ile
yatinmeisina reel getiri sagladi. Nisan'da yatimmceisina en ¢ok kaybet-
tiren finansal yatiim araci euro oldu. Nisan'da briit mevduat faizi,
devlet i¢ borglanma senetleri ve dolar da yatinmeiya kaybettirdi. Ug
aylik, alt1 ayhik donemde en ¢ok kazandiran finansal yatirim araci kiil-
¢e altin, yillik donemde ise BIST 100 endeksi oldu.

iHRACAT iKLIMINDE TOPARLANMA

Tiirkiye imalat sektoriintin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet ko-
sullarim Glcen Istanbul Sanayi Odasi (1SO) Tiirkiye Imalat Sektoril
Thracat Iklimi Endeksi Nisan'da bir 6nceki aya gore 0.7 puan artisla
yiizde 52.3’¢ yitkseldi. [hracat pazarlarinda talep kosullarinin giic-

Hikmet BAYDAR / 3. Géz Danismanlik CEO'su

“TCMB, faiz silahini daha
fazla kullanma ihtiyaci
duymayacak”

2024 yilinda enflasyon, beklenenin Uizerinde
gerceklesti. Bu durum yerel segimlerden

dnce TCMB tarafindan proaktif bir sekilde
faizlerin yiikseltilmesine neden olmustu.

Zaten bu geligmeler 2024 yil enflasyon
hedefinde bir revizyon ihtiyacini ortaya
gikarmisti. Aksi halde enflasyonu dizginlemek
icin daha fazla faiz yiikseltme ihtiyaci olacakti.

0 yiizden enflasyonun Mayis'ta yiizde 75-76'lara
ylikselecedi yoniindeki degisiklikler bizlerin beklentisine
paralel oldugu igin son derece yerinde. Bu sayede TCMB faiz
silahini daha fazla kullanma ihtiyaci duymayacak.

>

Sanayi liretimi Mart'ta yillik yizde 4.3 artt:

Sanayi Uretim endeksi Aylik Yilhk
degisim oranlari (%), Mart 2024  deg. (%) ded. (%)
Toplam sanayi -0,3 4,3
Madencilik ve tas ocakgilig 0,2 7,5
imalat sanayi -0,3 4,0
Elektrik, gaz, buhar -15 51
Ara mal -0,1 5,0
Dayanikh tiketim mali -0,4 5,0
Dayaniksiz tiiketim mal -11 -15
Enerji -1.4 6,0
Sermaye mall 0,5 7,3
Dusik teknolgji -14 -0,4
Orta-disuk teknolgji 3 -0,8 49
Orta-ylksek teknoloji -2,8 19
Yiksek teknoloji 6,0 34,4

Kaynak: TUIK

lenme egilimi, ikinci ceyregin baslangicmda da devam etti. [hracat
iklimindeki iyilesme belirgin diizeyde ve Mayis 2023'ten bu yana en
yitksek oranda gerceklesti. Nisan’daki belirgin iyilesmeyle beraber
ihracat talep kosullarinda giiclenme egilimi dordiincii aya ulasti.

ihracat iklim endeksi sonuclarini degerlendiren ekonomist Hik-
met Baydar, dis talepte artisin devam edecek gibi gorindiigiinii
vurgulayarak, yurt disindan ozellikle gidaya yonelik ciddi bir ta-
lep gozlendiginde kaydetti. Bu durumun iceride enflasyonun diis-
mesinde bir sorun olustursa da cari agik agisindan olumlu oldugu-
na dikkat ceken Baydar, jeopolitik riskler azalirsa dis talepte daha
fazla artis olacagini kaydetti. Baydar, “thracat ikliminin Oniimiiz-
deki dénemde de yiikselmeye devam etme ihtimali fazla. Genel
olarak biiyiime beklentilerinin yukan cekilmesi de bunu destek-
liyor” dedi.

DIS TICARET ENDEKSLERINDE GERILEME
Dis ticaret endeksleri fiyat ve miktar bazinda geriledi. TUIK'in
acikladig dis ticaret endekslerine gore ihracat birim deger endeksi
Mart'ta yillik yizde 1.4 azalisla 113.2, ihracat miktar endeksi yiizde
2.8 azahsla 158.5 olurken, ithalat birim endeksi yiizde 2 azalisla 129.8,
ithalat miktar endeksi yiizde 4.4 azalisla 129.5 diizeyinde gerceklesti.
lhracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliin-
mesiyle hesaplanan dis ticaret haddi ise 2024 yil Mart'ta yillik bazda
0.5 puan artarak 87.2 olarak kaydedildi.
Dis ticaret verilerini degerlendiren 3. Géz Damsmanhik
CEO’su Hikmet Baydar, “Daha énce kur nedeniyle enflasyon
artisi yasamistik ancak ithal girdi birim fiyatlarimin dilsme-
si ithalatin enflasyonu asagi yonde etkiledigini gosteriyor.
Buna karsin miktar bazinda ithalatta da azalma olmas iire-
timin yavaslamasi sinyali olabilir. Talebi dizginleyelim der-
ken iiretimde de yavaslamaya sebep olunmus olabilir” dedi.
Bu arada gecen hafta Nisan'da faaliyet illerine gore ihra-
cat siralamast da aciklandi. Ticaret Bakanhig: verilerine gore
faaliyet illeri bazinda ihracatta Istanbul 4 milyar 75 milyon do-
larla ilk sirada yer aldi. Istanbul’'un ihracati Nisan'da yillik yiizde 6.6
azalis gosterdi. Nisan'da yillik yizde 2.9 artisla 2 milyar 439 milyon
dolar ihracat gergeklestiren Kocaeli ikinci, yiizde 2.8 artisla 1 milyar
843 milyon dolar ihracat gerceklestiren lzmir ticiincii sirada yer alds.
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Erdal Bahgivan
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istanbul Sanayi Odasinin (1S0)
2008 yihndan bu yana bir parcast
oldugu Avrupa Isletmeler Agi'nin,
Avrupa Isletmeler Ag Tiirkiye Ulu-
sal Toplantis1 ISO'da diizenlendi.
IS0 Yonetim Kurulu Bagkam Erdal
Bahgivan ev sahipliginde gercekle-
sen toplantrya Kiiciik ve Orta Ol-
cekli Isletmeleri Gelistirme ve Des-
tekleme Idaresi Bagkanhg (KOS-
GEB) Baskani Ahmet Serdar Ibra-
himcioglu, Avrupa Yenilik Konseyi
ve KOBI Yiirtitme Ajansi (EISME-
A) Sektor Baskani Muriel de Gran-
de, Avrupa Yenilik Konseyi ve KO-
BI Yiiriitme Ajansi Tiirkiye Sorum-
lusu Georgios Roussos katildi.
Istanbul Sanayi Odasi olarak
2003 yilinda AB Bilgi Merkezi ola-
rak basladiklan yolculugun, 2008
yihndan bu yana Avrupa Isletme-
ler Agr'min bir parcast olarak devam
ettigini ifade eden Erdal Bahcivan,
“Diinyanin dort bir yanindan, fark-
I yapilardaki ylizlerce organizasyo-
nu ortak amag ve hedefler dogrul-
tusunda bir araya getirmek kolay
bir is degil. Avrupa Isletmeler Agy,
her dénem yenilenen ve gelisen
icerigi ile 16 yildir bu birlikteligi ba-
saryla saglayarak onemli bir isle-
vi yerine getiriyor. Bu siirec zarfin-
da IST-BUSSINOVA achyla is bir-
ligi yaptiginuz degerli konsorsivum
ortaklanmiz KOSGEB ve Sabanc
t]nivelrsitesi’ne de tesekkiir ediyo-
rum. [s birligimiz sayesinde bugii-
ne dek binlerce KOBI'mizin ulusla-
rarasi pazarlara agilmasini sagladik,
bircok uluslararas: ticari, teknolo-
jik, inovatif ve stirdiirtilebilir ortak-
ligin kurulmasma vesile olduk. Av-
rupa Isletmeler Ag1 projesi, KO-
Bl'lerimizde kayda deger bir geli-
simi miimkiin kilmasinin yaninda,
Istanbul Sanayi ©@dasi'nin ve emi-
nim projede yer alan tiim kurumla-
nn organizasyon yapisi, hizmetle-
1i ve personel egitimine de &nem-
li destekler saglamustir. Dolayisiyla
Avrupa Isletmeler Agl, hem firma-
larmmuzi hem de hizmet kalitemizi
gelistirmemizde 6nemli bir rol oy-

e -
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namaktadir” dedi. Yakin ge¢mis-
te yasanilan Kovid-19 pandemisi-
nin ve Rusya-Ukrayna savasinin,
Tiirkiye ve Avrupa Birligi'nin bir-
birleri icin ne kadar énemli oldugu-
nu bir kez daha ortaya koydugunu
kaydeden Erdal Bah¢ivan, “Bu kri-
tik stirecte AB, bizler icin vazgecile-
mez bir ortaklik konumunda olma-
nin yaninda yillardir ticaret hacmi-
mizin ilk sirasinda yer almaktadir,
Gegtigimiz yil 210 milyar dolarlik
ticaret hacmine ulastigimiz AB’ye
104 milyar dolarlik ihracatimiz, ay-
n1 zamanda tilkemizin toplam ihra-
catimin yiizde 41’ine tekabiil ediyor.
Bu dogrultuda, Tiirkiye'nin AB’ye
tam fiyelik stirecinde belirsizlikle-
rin ortadan kaldirilarak, miizakere
takvimine yeni bir ivme kazandml-
masinin biiytik Gnem tasidigini be-
lirtmek istiyorum. Bu siirecte, yllar
once imzalamis oldugumuz Giim-
ritk Birligi anlasmas: da giiniin ko-
sullarina gore yeniden ele ahnarak
revize edilmelidir. Ozellikle dijital
doniisiim ve stirdtirtilebilirlik ala-
nunda AB’de getirilen yeni norm-
lara Tiirk sanayisinin ve is diinya-
sinin uyum saglayabilmesi icin AB
tilkelerine siirdiiriilebilirlik konu-
sunda saglanacak destek ve ayrica-
Iiklardan Tiirkiye de faydalanmali-
dir” dive konustu.

Sanayicilerin ve ticaret erbabi-
nin AB iilkelerindeki ortaklari ile
etkin iletisimi ve iirtinlerin hedef
iilkelerde daha rekabetci bir sekil -
de pazarlanabilmesi icin firmalarn
cabisanlariin AB tilkelerine rahatca
girip cikabilmelerinin en az tirlin-
lerin bu tlkelere rahat ulasimi ka-
dar oncelikli oldugunu belirten Ez-
dal Bah¢ivan, son zamanlarda bil -
hassa is insanlarinin Schengen vi-
zesi almakta ¢ok ciddi sorunlar ya-
sadigini, aylar sonraya verilen ran-
devularla, kisa siireli vizeler ve co-
gunlukla retle sonuclanan bagvu-
rular ile karsi karsiya kaldigini kay-
detti. Bahqvan, vize sorunu konu-
sunda acil rahatlatict adimlar atil-
mas1 gerektigini vurguladi.
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