Diinya Ekonomisine Kiiresel Bakis!

IMF tarafindan aciklanan “World Economic Outlook”
Ekim 2013 raporuna gore, diinya ekonomisine iligkin
beklentiler Temmuz ayinda yayimlanan ayni isimli
glncelleme raporuna gére asagi yonlu revize edilmis
olup blyUmenin duslik viteste devam ettigi teyit
edilmigtir. 2013 yilina ait dinya ekonomisi blyime
beklentisi %2,9'la 2012 yilindaki kaydedilen %3,2'den
duslk kalmakta diger taraftan 2014 yilina ait beklentisi
ise yukari yonli hareketle %3,6 olarak tahmin edilmistir.

Gelismekte olan ekonomilerin goériinimanin halen gigli
olmasina karsin buyumedeki itici glicin gelismis ulke
ekonomilerinden gelmesi beklenmektedir. Baslica
gelismekte olan Ulke ekonomilerinde bulyumede
g6zlenen dusus egiliminin temel nedeni ise kiuresel kriz
sonrasi yasanan yuksek blylimenin sonucu ekonomik
aktivitede yasanan dogal soguma olgusudur. Buna ek
olarak Altyapida suregelen yapisal darbogazlar, isglcu
piyasasi ve yatinmlardaki kirilganliklar birgok gelismekte
olan ekonomideki yavaslamaya olumsuz katki
vermektedir. Gelismekte olan Ulkelerin karsilastigi
yavaslayan buyime ve degisen finansal kosullarla
dinya blylime kompozisyonunun degismesi kiresel
ekonomi Uzerinde gerginligi arttirmaktadir. Buna ek
olarak ABD para politikasinda varlik alim programinin
ileriye yonelik nasil sekilleneceginin halen tam olarak
belirlenememesi gelismekte olan Ulkelerdeki sermaye
hareketleri Uzerinde bir tehdit unsuru olmakta ve ileride
finansal goriinimiindeki muhtemel sikilagsma belirgin bir

risk olusturmaktadir.

1 IMF, World Economic Outlook, Ekim 2013.

Gelismekte olan ekonomilerin 2013 ve 2014 yillarina ait
buylme tahminleri sirayla %4,5 ve %5,1 ile halen guglu
olmakta ve blylmedeki ana faktorler i¢ talep,
toparlanan net ihracat ile destekleyici mali ve para
politikalari ve halen iyimser bir rol Ustlenen finansal

kosullar olarak 6ne gikmaktadir.

Gelismekte olan ulke grubunun en buyigu olarak Cin
ekonomisinin 2013 ve 2014 yillarinda halen Dinya
ekonomisini destekleyici sekilde %7,6 ve %7,3 oraninda
blylyecegdi tahmin edilmektedir. Ancak Cin otoriteleri
saglkli ve surdirulebilir ekonomik biyime ve finansal
istikrara yonelik endiseleri dikkate alarak canli ekonomik
aktiviteden kaginmaktadir. Buna ek olarak Cin’deki
ekonomik blylUmenin yatirrmdan ziyada tiiketim temelli
olabilmesi hem Ulke hem de dinya ekonomisi adina

daha dengeli ve surdirilebilir olabilecektir.

Diger taraftan disik emtia fiyatlari basta Giiney Afrika
olmak Uzere birgok duguk gelirli Ulke ekonomilerini
desteklerken olumsuz ekonomik ve siyasi gelismeler
Orta Dogu ve Kuzey Afrika bolgeleri ile Afganistan ve
Pakistan ekonomileri Gzerinde zorluklari beraberinde

getirmektedir.

Gelismis ekonomilere bakildiginda ise klresel arenanin
lider oyuncusu ABD’de bor¢ tavani sorununun 2014
Subat’a kadar gindemden distigu ve 2013 yilina
yonelik blyime beklentisinin %1,6 olarak tahmin edildigi
gorilmektedir. Konut piyasasindaki toparlanma ve
hanehalki gelirindeki artisla desteklenen i¢ talepteki
kuvvetlenmenin siiregelmesi ile ABD’de deki ekonomik
bliyume 2014 yili icin yukari yénlu artarak %2,6 olarak
tahmin edilmektedir.



Dunya ekonomisinin bir diger temel birleseni Euro
bélgesinde ise ekonomik blylme kredi piyasasindaki
darbodaz nedeniyle sinirlanmasina ragmen alinan
politika kararlari ana riskleri hafifletmis ve finansal
kosullari dengelemistir. Bélgedeki ekonomik blylimeye
yonelik olarak ise devam eden resesyonun 2013 yilinda
da devam edecegdi ve kademeli olarak sona erecegi
belirtiimektedir. 2014 yilina yoénelik ise bdlgenin %1
oraninda buytime kaydedecegi dngérilmektedir.

Japon ekonomisinde bagbakan Abe'ye itafen
Abenonmics olarak adlandirilan otoritelerinin  yeni
politika paketindeki ise mali politikalardaki canhlik ve
parasal genigleme ekonomi icin 2012’ye ydnelik oldukca
etkileyici bir goérinim yaratmistir. 2013 yilina ait IMF
tahminlerinde ise Ulke ekonomisinin blylimesi %2,0
olarak beklenmekte iken tiketim vergilerindeki artislar
neticesinde 2014 yih baylmesi bir énceki yila gére 0,8

puan dislsle %1,2 olarak tahmin edilmektedir.
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Dunya ekonomik gérinimi cercevesinde IMF
raporunda kiresel biuyime bilesenlerindeki degisimlerin
gelismekte olan ekonomiler icin asagr yonlu riskler
icerdigi belirtimektedir. ABD tarafinda daha siki bir para
politikasi ve gelismekte olan ekonomilerdeki kirilganlik
goOsteren i¢ dinamikler diinya genelinde yeni piyasa
dengelemelerini glindeme getirmektedir. Buna ek olarak
varlik fiyatlamalarindaki asiri degerlenme ve édemeler
dengesindeki bozulmalar ekonomik istikrar icin risk

unsurlari olmaya devam devam etmektedir.

Dunya ekonomisinin daha saglkli bir gérinime
kavusmasi adina atilmasi gereken adimlarin ihtiyaci ise
halen varligi surdirmektedir. ABD ve Japonya'yr da
iceren gelismis ekonomilerdeki var olan yuksek kamu
borcu ve bunlara baglh ve finansal risklerin varligina ek
olarak Euro bdlgesinde finansal sektére yonelik halen
tam olarak bitirilememis reformlar ile bazi Avrupa
ekonomilerinde verimli galismayan para aktarim
mekanizmasi ve 06zel sektér bor¢ yiki kiresel
ekonomik gérinime godlge dusurmeye devam
etmektedir. Ayrica son ddnemlerde tekrar gliindeme
gelen jeopoalitik risklerde dahil olmak Uzere bahsi gegen
tum risk unsurlarindan sadece sinirli sayida olaninin
bile gerceklesmesi durumunda karsilikli sinir ticareti ve
finansal etkilesim kanallar Uzerinden tim ekonomilerin
etkileneceg@i aciktir. Siralanan risklerin uzun 6murli
oldugu vurgusu yapilirken dinya ekonomisinin kisa
vadeli performansinin dusik seviyelerde devam edecegi

IMF 6ngdrulerinde dikkat ¢cekilmektedir.

Oldukga uzun silredir ekonomik performans anlaminda
baski altinda olan kiresel ekonomiyi yukari yonli
kaldirmak ve daha saglam ve surdurdlebilir bir
gorunime kavusturmak icin hem gelismis hem de
gelismekte olan llke gruplarinin ivedi olarak yapmasi
gerekenler de IMF raporunda belirtimektedir. Bu
cercevede gelismis ekonomiler icin en temel 6ncelik
kiresel krizden bu yana tam olarak ¢dzimlenmemis
eski zorluklarin halledilmesi iken gelismekte olanlar igin
ise blylme trendinin itibarll ve glvenilir politikalarla

surdurulebilir bir sekil almasidir.

Euro bodlgesine yonelik temel tavsiyelerin basinda
finansal sistemin tamamen onarilarak restorasyonunun
bitirimesine miteakip glvenilir ve tim muhataplarca
kabul gérmus bir bankalar birliginin olusturulmasi
gelmektedir. Diger taraftan kamu politikalari tGzerindeki
uzlasmazligi ¢oziilmesi ve kamu borg tavanina yonelik
ileri tarihlerdeki sorunlarin ¢ozilmesi ABD’'ye yonelik
temel argiimanlar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ayrica FED’in
parasal politikasindaki muhtemel normallesme slrecinin
sadece finansal istikrari degil enflasyon, biyime ve
issizlik gostergelerini de gbzeterek dikkatli bir sekilde

ybnetmesi 6nem arz etmektedir.



Ek olarak hem ABD hem de Japonya orta vadeli kamu
politikalari cercevesindeki diizenlemelerini ivedi olarak
neticelendirmeli ve sosyal glvenlik programlarina
yonelik  reformlari  gerceklestirmelidir.  Potansiyel
blyiime patikasinin yukari yonli asilmasi adina ise
Euro bodlgesinin ve Japon ekonomisinin yapisal
reformlari benimseyerek hayata gecirmesi oldukga

kayda deger bir 5neme sahiptir.

En uygun politka karisimi ve makroekonomik
gelismelerin  hizi gelismekte olan Ulkelerin  farkh
karakteristiklerinden dolayi farklilk arz edebilmektedir.
Ancak temel baz politika Onceliklerini bu gruptaki
Ulkeler igin ortaktir. Bu Ulkelerdeki para otoriteleri
kurlarinin  piyasadaki gelismeler isiginda hareket
etmesine izin vererek soklarin daha rahat absorbe
edilmesinin énund acmali ve kurlarini karisik piyasa
kosullarindan sakinmalidirlar. Para politikalarinda yeterli
inandiriciidr ve guvenilirligi olmayan gelismekte olan
Ulkelerdeki para otoritelerinin ise buyuklugu sayisal ya
da oransal olarak belirlenen ekonomik g¢ipalarin
belirlenmesine odaklanmalari 6énem arz etmektedir.
Diger taraftan finansal istikrar icin hem finansal
regllasyonlara hem de makro ihtiyati politikalara yonelik
adimlarin atiimasi gerekmektedir. Buna ek olarak asagi
yonla  risklerin  olusarak borglanma olanaklarinin
zorlagmasina kadar siki maliye politikasinin korunarak
devam ettiriimesi de gelismekte olan Ulkeler igin
izlenmesi gereken temel bir politka olarak o©ne
cikmaktadir. Altyapi yatinmlar ve potansiyel blylimeyi
yukari ¢ekmek adina yeni bir dizi yapisal reformlar
birgok gelismekte olan ekonomi igin bir zorunluk haline

gelmistir.

Diinya Ekonomisine iligkin Temel Gostergeler
Blyilime

Dunya ekonomisi gelismekte olan Ulkelerin ylksek
katkisi ile 2011 yilinda %3,9 oraninda blyurken, 2012
yilinda ise goreli bir hiz kaybiyla %3,2 oraninda biyime
kaydetmistir. IMF’in agiklamis oldugu “World Economic
Outlook” Ekim 2013 raporuna gdre, 2013 yilinda %2,9
olmasi éngoériilen diinya GSYIH biiylime oraninin, 2014
yihnda  tekrar %3,6’ya
beklenmektedir. Bu beklentiler, hem 2013 hem de 2014

ivmelenerek ¢cikmasi

yili igin IMF’in Temmuz 2013 “World Economic Outlook
Update“ tahminlerinin 0,2 puan altinda bulunmaktadir.

Buyiume (%)

Diinya 3,9 3,2 2,9 3,6
Geligmis Ulkeler 1,7 1,5 1,2 2,0
ABD 1,8 2,8 1,6 2,6
Euro Bolgesi 15 -06 -04 1,0
Almanya 3,4 0,9 0,5 14
Fransa 2,0 0,0 0,2 1,0
italya 04 -24 -18 0,7
ispanya 01 -16 -13 0,2
Japonya -0,6 2,0 2,0 1,2
ingiltere 1,1 0,2 1,4 1,9
Kanada 2,5 1,7 1,6 2,2
Diger Geligmig Ulkeler 3,2 1,9 2,3 31
Gelismekte Olan Ulkeler 6,2 49 45 5,1
Orta ve Dogu Avrupa 54 1,4 2,3 2,7
BDT 4,8 3,4 2,1 34
Rusya 4,3 3,4 15 3,0
Gelisen Asya 7,8 6,4 6,3 6,5
Cin 9,3 7,7 7,6 7,3
Hindistan 6,3 3,2 3,8 51
Latin Amerika ve Karayipler 4,6 2,9 2,7 31
Brezilya 2,7 0,9 2,5 2,5
Meksika 4,0 3,6 1,2 3,0
Ortadogu ve Kuzey Afrika 3,9 4,6 2,1 3,8

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Ekim 2013
(*) Tahmin

Not: Tirkiye ile ilgili veriler, 2011 ve 2012 yillari igin TUIK
Milli Gelir Istatistiklerinden, 2013 ve 2014 yillar igin Orta
Vadeli Program (2014-2016)'dan alinmigtir.

2011 yihnda geligmis Ulkeler %1,7 oraninda sinirl bir
blyime kaydederken, gelismekte olan ulkeler ise %6,2
gibi oldukga yiiksek oranda bliyiime gostermistir. 2012
yilinda ise kiresel ekonomik yavaslama ile gelismis
Ulkeler %1,5’lik bir oranda buyurken gelismekte olan

Ulkeler de %4,9 oraninda performans gosterebilmistir.

Gelismis Ulkelerde buyime beklentisi 2013 yili igin %1,2

iken 2014 yih igin yukari yonli olarak %2 olarak tahmin



edilmektedir. Buyume tahminleri ayni doénemler igin
gelismekte olan ekonomiler icin ise sirayla %4,5 ve
%5,1 olmustur. Yeni aciklanan bulylme tahminleri
Temmuz 2013 “World Economic Outlook Update®
calismasindaki 6ngoruler ile karsilastirildiginda 2013 yili
icin gelismis ekonomilerde degisiklk olmaz iken
gelismekte olan ekonomiler icin Eylil ayinda
siddetlenen ABD bor¢ tavani krizi riskine paralel
blylime oranlari yarim puan asagi yonli revize
edilmistir. 2014 yili tahminleri icin ise gelismis ulke
biyime oranlari sadece 0,1 puan gelismekte olan
Ulkeler biyldmesi ise 0,3 puan asagl yonlu revize

edilmistir.

2011 yihnda dinya ekonomisinde yasanan %3,9’luk
blyimede, Gelisen Asya %7,8 ile basroli alirken bu
boélgenin itici glicli olan Cin olaganusti bir performansia
%9,3 oraninda blyime kaydetmistir. Diger buyuk
ekonomi olan Hindistan ise %6,3 orani ile hem bdlge
hem de dinya ekonomisine olumlu katki saglamistir.
Ayni dénemde Brezilya ekonomisi ise gelismekte olan
Ulkelere nazaran dusik bir blyime g0Ostermistir.
Oldukga benzer bir fotograf 2012 icinde gegerli olmakla
beraber Ortadogu ve Kuzey Afrika haricinde tim
gelismekte olan llke gruplari 2011 yilina nazaran daha

disuk bir buyime sergilemislerdir.

Diger taraftan gelismis Ulke grubunda ana aktorler olan
ABD ve Euro Bdlgesi 2011 yilinda sirayla %1,8 ve %1,5
oraninda buylrken, Japon ekonomisi 0,6 oraninda
daralmistir. 2012 yilinda ise ABD ve Japonya buyume
hizlan kayda deger sekilde arttirirken Euro bodlgesi
Alman ekonomisinin sogumasi ve Fransa blyimesinin

notr kalmasi sonucu 0,6 oraninda daralmistir.

Asagi yonlu risklerin kuvvetlendigi 2013 yilina yonelik
tahminlerde ise Euro bolgesinin negatif blylimeden
kurtulamayacagi ancak 2014 yili icin ise %1 oraninda
sinirh bir blylime goOsterebilecegi tahmin edilmektedir.
2013 ve 2014 blyume tahminlerinde ABD igin %1,6 ve
%2,6 oranli dinya ekonomisini destekleyici buylime
ongorulirken Japonya icin 2013’deki %2’lik tahmin 2014
icin ise %1,2’ye dusuralmustir.

Gelismekte olan ulke performanslarinin 2013 ve 2014

projeksiyonlarina bakildiginda Cin ekonomisinin %7’nin

Uzerinde tutunacagr ve Hindistan'in %3,8 ve %5,1
blylyecedi beklenmektedir. Rusya’nin 2013 yili
performansi %1,5 ile disik oranli 2014 yil ise %3 ile
daha olumlu beklenirken Brezilya’nin gérinimi her iki

yil igin %2,5 olarak tahmin edilmektedir.

Gelismekte olan Ulkeler grubunun bir Gyesi olan Turkiye
ise 2010 ve 2011 yillarinda %9,2 ve %8,8 ile oldukca
yuksek oranda blyiume kaydetmis ancak sirdurilemez
boyutlara gelen cari agik nedeniyle otoritelerce alinan
sogutucu tedbirler sayesinde 2012 yilinda ekonomi
%?2,2 ile potansiyelinin oldukca altinda kalmistir. Turkiye
blyimesi i¢cin 2013 yilina yonelik olarak IMF tahmini
%3,8 iken Orta Vadeli Program (2014-2016)da %3,6
olarak belirtilmistir. 2014 yilina yo6nelik olarak ise
program 06ngoristi %4,0 iken IMF beklentisi bunun

yarim puan altinda kalmigtir.

Her iki calismanin 2013 ve 2014 vyillarina ydnelik
tahminleri baz alindiginda bulyimenin hem (lke
potansiyelinin  hem de gelismekte olan ulkeler

ortalamasinin altinda beklendigi 6nem arz etmektedir.
Mal ve Hizmet Ticaret Hacmi

Dunya genelinde ekonomik entegrasyonun o&ncu
g0stergesi olan diinya mal ve hizmet ticaret hacmi 2010
yilindaki kiresel toparlanmadan sonra takip eden yilda
%6,1’lik bir artisla pozitif gorinimini korumus ancak
2012 yilinda kuresel ekonomideki yeniden dengeleme

karsisinda %2,7’lik sinirli bir blyime gostermistir.
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Mal ve Hizmet Ticaret Hacmi (%)

2013 yilina ybnelik dinya mal ve hizmet hacmi yillik
blylime beklentisi %2,9’la tatminkar olmaktan uzak bir

gorinum cizerken takip eden yila ait beklenti ise %4,9

ile grece olumlu bir canlanmay! igaret etmektedir. Diinya 6,1 27 2,9 4,9
Ulke  gruplari bazinda ihracat performansilari hracat
degerlendirildiginde gelisim Ulkelerde 2011 ve 2012 Gelismis Ulkeler 57 20 27 47
yillarina ait gergeklesmeler %5,7 ve %2,0 olurken 2013 Euro Bdlgesi 63 23 20 45
ve 2014 yillanna ait beklentiler yukari yénli Diger Gelismis Ulkeler 59 15 39 55
toparlanmayla %2,7 ve %4,7’i gdstermektedir. Bu Geligmekte Olan Ulkeler 68 42 35 58
tahmin  doénemlerinde  ihracatin  diger  gelismis Orta ve Dogu Avrupa 82 49 45 53
ekonomilerde Euro Bolgesinde daha ivmeli artis BDT 90 44 15 34
gostermesi beklenmektedir. Gelismekte olan ekonomiler Geligen Asya 80 41 57 70
de ise gergeklesme degerleri 2011’de %6,8'den 2012°de Latin Amerika ve Karayipler 58 17 22 49
%4,2'ye gerilerken tahmin degerleri ise 2013 yilinda Ortadogu ve Kuzey Afrika 30 67 00 49
asagl yonli olarak %3,5'e ydnelirken 2014 yilinda ise ithalat
kuvvetli bir sigramayla %5,8’leri gostermektedir. Bu Geligmis Ulkeler 47 10 15 40
grubun temel itici glici olan Geligen Asya’da ise 2013 Euro Bolgesi 44 12 04 39
yilina yonelik beklenti bir 6nceki yila gore artarak Diger Gelismis Ulkeler 59 16 34 53
%5,7'ye gikarken 2014 yili beklentisi ise %7,0 ile olumlu Gelismekte Olan Ulkeler 8,8 5,5 5,0 5,9
bir isaret vermektedir. Ayni dénemlere ait tahminlere Orta ve Dogu Avrupa 83 01 39 46
yonelik olarak Orta ve Dogu Avrupa ile Latin Amerika ve BDT 166 104 1.5 5,7
Karayiplerde bir 6nceki yila gére ihracatta ihmli bir Geligen Asya 92 55 61 6,9
toparlanma beklenmektedir. Latin Amerika ve Karayipler 10,6 3,2 2,9 3,7
Ortadogu ve Kuzey Afrika 1,2 9,7 6,4 6,4

ithalat tarafinda ise gelismis ekonomilerin 2011 yilinda
%4,7’lik yillik blyumesi, 2012 yilinda sadece %1 ile
devam etmistir. 2013 tahminlerinde ise sinirli buyime
2014'te  %4,0’lik

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Ekim 2013
(*) Tahmin

surerken iyimser  bir artis

Turkiye'de ise 2011'de ihracat %18,5 oraninda, ithalat

ongorilmektedir. Daha yiliksek oranlarda olmak suretiyle
benzer bir fotograf gelismekte olan ekonomiler igin de
gecerlidir. Ihracatta da oldugu gibi Gelisen Asya’nin
2013 ve 2014 yillarina yonelik ithalat artis beklentileri
%6,1 ve %6,9 diger alt gruplara goére dikkat
cekmektedir. Buna ek olarak Ortadogu ve Kuzey
Afrika’'ya ait tahminlerin %6,4 olmasi bu bdlgelere
yonelik ihracat yénelimi agisindan énem arz etmektedir.
Orta ve Dogu Avrupa igin ithalat blylmeleri ise 2012
yihindaki duraganhgindan 2013 ve 2014 vyillar igin
sirayla %3,9 ve %4,6 olarak tahmin edilmektedir.
BDT'da ise 2011 ve 2012 yillarindaki %16,6 ve
%10,4’luk yuksek artiglardan sonra 2013 yilina yonelik
%1,5 sinirli buyime dikkat gekicidir. Ayni bdlgenin 2014

yili ithalat artisi ise %5,7 olarak tahmin edilmektedir.

ise %29,8 oraninda buyirken, 2012 yilinda ihracat
%13,0 artis gostermis ancak ithalat %1,8 daralma
gOstermistir. Toplam ticaret hacmi ise ayni dénemlerde
sirayla %25,5 ve %3,5 bluyume kaydetmistir. Son
tahminler 1s1§inda hazirlanan Orta Vadeli Program’da
(2014-2016) ise 2013 yihna yonelik ihracat artisi
ekonomik aktivitedeki yavaglamaya paralel sadece %0,7
olurken ithalat biyumesi %6,3 olmustur. 2014 yilina
yonelik olarak ise ihracatta %8,5 bliyiime beklenirken bu
oran ithalat igin %4,2 tahmin edilmistir. Ayni dénemlere
ait dig ticaret hacim artislari ise sirayla %4,1 ve %5,8
olarak hesaplanmaktadir. Temel beklenti ve hedefin
2012 yilinda yakalanan pozitif gérindmliu net ihracat
performansinin 2013 yilinin aksine 2014 yilinda tekrar

yakalanmasidir.



Enflasyon

Kiresel krizin 2009 yili genelinde diinya ekonomisinde
yarattigi siddetli daralma fiyatlar genel dizeyinde de
asagi yonli baski yaratmistir. Dinya genelinde ani
sekilde soguyan talebe paralel yikselen issizlik oranlari
beraberinde dezenflasyonist bir goérinim getirmistir.
Ekonomik toparlanma yili olan 2010’da ise 06zellikle
gelismis Ulke tiketici fiyat seviyelerinde yukari yonlu bir
hareket gézlenmigstir. Bu durum krizden ¢ikis surecinde
batinin blyldk ekonomilerince alinan esi goérilmemis
genisletici para politikalar ile aciklanabilirken enjekte
edilen likiditenin kisa zaman iginde basta gelismekte
olan ulkeler olmak Uzere finansman acigi olan diger
ekonomilerce absorbe edilmesi enflasyon gérinimuinin
bu Ulkelerde daha biyik bir oranda bozulmasina

sebebiyet vermistir.

Bu baglamda 2011 yilinda gelismis ekonomilerde %2,7
olan tiiketici fiyatlari yillik ortalama artisi, gelismekte
olan Ulkelerde %7,1 olarak gergeklesirken 2012 yilinda
ise sirayla %2,0 ve %6,1 olmustur. Bu durum, 2012
yilinda genel ekonomik toparlanmadaki bozulmalar ve
riskler neticesinde enflasyonun diinya genelinde dusisu
olarak gorulmektedir. 2013 yilina ait 6ngdrilerde ise
gelismis Ulkelerdeki tiketici fiyatlarinin ortalama degisim
asagl yonli trendini bozmayarak %1,4 olurken
gelismekte olan Ulkelerde ise bu oranin bir énceki yila
gore oOnemli bir degisim goOstermeden %6,2 oldugu
gorilmektedir. Bir sonraki yila dénik tahminlerde ise
ortalama tiketici fiyat artislarinin gelismis Ulkelerde
yukari, gelismekte olanlarda ise asagdi yonli oldugu
beklenmektedir.

Tiiketici Fiyatlari (Yilhk Ortalama) (%)
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Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Ekim 2013
(*) Tahmin

Turkiye'de ise yilsonu itibariyla artislara bakildiginda,
2011 yilinda %10,5 ile tekrar ¢ift haneli rakamlara
yukselen enflasyon oraninin, 2012 yilinda ekonomideki
yavaslama %6,2'ye
gOrulmektedir. Orta Vadeli Program (2014-2016)da
Ongorulen oranlar ise 2013 yili igin %6,8 ve 2014 yil igin

dogrultusunda geriledigi

ise 9%5,3'tir. Giincel veriler 1s1ginda ise Eylil 2013
itibariyla yillik tiketici fiyatlar artisinin %7,9 oldugu ve
ekonomik buylimeden taviz verilmeden 2014 yilina ait
hedeflenen tlketici enflasyonuna ulasiimasinda zorluk

yasanacagi gorilmektedir.

Tiketici Fiyatlar (Yillik Ortalama) (%)

Geligmis Ulkeler 2,7 2,0 1,4 1,8
ABD 31 2,1 1,4 1,5
Euro Bolgesi 2,7 2,5 1,5 1,5
Almanya 2,5 21 1,6 1,8
Fransa 2,3 2,2 1,0 1,5
italya 2,9 3,3 1,6 1,3
ispanya 3,1 2,4 1,8 1,5
Japonya -0,3 0,0 0,0 29
ingiltere 4,5 2,8 2,7 2,3
Kanada 2,9 1,5 1,1 1,6
Diger Gelismis Ulkeler 3.1 2,0 1,5 21
Gelismekte Olan Ulkeler 7,1 6,1 6,2 5,7
Orta ve Dogu Avrupa 53 5,8 41 3,5
BDT 10,1 6,5 6,5 59
Rusya 8,4 51 6,7 57
Gelisen Asya 6,3 4,7 5,0 4,7
Cin 54 2,7 2,7 3,0
Hindistan 84 104 10,9 8,9
Latin Amerika ve Karayipler 6,6 59 6,7 6,5
Brezilya 6,6 54 6,3 58
Meksika 34 4.1 3,6 3,0
Ortadogu ve Kuzey Afrika 9,2 10,8 12,3 10,3

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Ekim 2013

(*) Tahmin

Not: Tirkiye ile ilgili veriler, 2011 ve 2012 yillari igin TUIK
Tiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) istatistiklerinden, 2013 ve

2014 yillar igin Orta Vadeli Program (2014-2016)dan
alinmistir.



igsizlik
Global ekonomideki dengeleme silrecinde gdzlenen
sinirh ekonomik buyime istihdam ve igsizlik Gzerinde

baski unsuru olarak toplum refahini olumsuz ybénde

etkilemeye devam etmektedir.

Kiresel ekonominin dinamosu olan gelismis Ulkelerde
issizlik seviyesi 2011 yilinda %7,9 ve takip eden yilda
ise %8 gibi oldukga olumsuz bir seyir izlemisti. Bu
ekonomilerde stre gelen istihdam yaratamama
sorununun da takip eden iki yil boyunca benzer

seviyelerde devam edecegi beklenmektedir.

igsizlik konusunda en kétimser gérinimi ¢ift haneli
oranlarla Euro bélgesi vermekte olup bdlge icinde ise
oranlarin gliney Ulkelerinde daha ylksek oldugu
gézlemlenmektedir. Bu sorun ispanya’da kalici bir hal
alirken, italya’da ileriye déniik yiiksek oranl bozulmalar
dikkat ¢ekmektedir. Bunun yani sira bdlgenin yegane
itici giict Almanya’da ise ekonomik toparlamanin olumlu
emarelerinin oldugu gorilirken diger 6nemli ekonomi
olan Fransa’da ise iki haneli issizlik orani tahminler
dahilinde yukari yo6nli  bozulmalar igermektedir.

ingiltere’de ise oldukga sinirli bir iyilesme gériilmektedir.

igsizlik Orani (%)
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Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Ekim 2013
(*) Tahmin

ABD’de ise 2013 ve 2014 yillarina ait 6ngdrulere yénelik
asagi yonli olumlu gelismeler dikkat ¢ekerken igsizligin
Japonya’nin

ajandasinda sorun teskil etmedigi

anlasiimaktadir.
Diger taraftan kiresel ekonominin dogudaki dinamosu

olan Cin’de yilksek bliyiime esliginde oldukga dislk ve

istikrarl bir igsizlik seyri hakim iken Rusya’da 2013 ve

2014 yilina ait beklentilerde %5,7’lik bir igsizlik oraniyla
thmlh bir iyilesme s6z konusudur. Brezilya’da ise oran
2012'de %5,5 iken tahmin dénemleri igin sirayla %5,8
ve %6,0 degerlerini alarak ekonomi Uzerindeki
hassasiyetleri gostermistir. 2011 ve 2012 vyillarinda
%5,2 ve %5,0 issizlik oranina sahip olan Meksika igin
2013 ve 2014 yillarinda da asagi yonli olumlu trendin
%4,8 ve %4,5 olarak devam edecegdi beklenmektedir.

Turkiye'de ise igsizlik oranlan Euro bdlgesinin altinda
olmasina karsin kendi dlgcedinde oldukca yuksek ve
kalici bir gérinimdedir. 2013 ve 2014 yillarina ait
tahminler dahilinde %9,5 ve %9,4 oranlarinda seyreden
Turkiye’nin, issizligi etkin bir sekilde asagi ¢ekebilecek
bir ekonomik bliyimeden yoksunluguna karsin isgucu
piyasasina yonelik reformlar ile istihdam vyaratici
politikalari devreye sokmasi bir ¢ikis stratejisi olarak

belirmektedir.

issizlik Orani (%)

Gelismis Ulkeler 7,9 8,0 8,1 8,0
ABD 8,9 8,1 7,6 7,4
Euro Bolgesi 10,2 11,4 123 122
Almanya 6,0 5,5 5,6 55
Fransa 96 10,3 11,0 111
italya 84 10,7 125 12,4
ispanya 21,7 250 269 26,7
Japonya 4,6 4,4 4,2 4,3
ingiltere 8,0 8,0 7,7 7.5
Kanada 75 7.3 7,1 7,1

Gelismekte Olan Ulkeler - - - -

Rusya 6,5 6,0 57 57
Gin 4,1 4,1 4,1 4,1
Hindistan - - - -
Brezilya 6,0 5,5 5,8 6,0
Meksika 5,2 5,0 4,8 4,5

Kaynak: IMF, World Economic Outlook, Ekim 2013
(*) Tahmin
Not: Turkiye ile ilgili veriler, 2011 ve 2012 yillari igin TUIK

Hanehalki isglicti Anketi sonuglarindan, 2013 ve 2014
yillari igin Orta Vadeli Program (2014-2016)'dan alinmigtir.
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