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SANAYIi GELISIM ENDEKSI

__SANAY_i GELISIM I_ENDEKS_i (SGE)
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  iSO'nun gergeklesme tahmini

istanbul Sanayi OdasI Meslek Komiteleri Sanayi Gelisim Endeksi (SGE), lilkemiz sanayi sektériniin genel
egilimi ile értiisen ve istanbul Sanayi Odasi tarafindan élgiilen (iretim, i¢ satig, ihracat ve istihdam yayilma
endekslerinin aritmetik ortalamasi ile hesaplanan ekonomik énci gosterge niteligi tasimaktadir. Meslek
Komitelerimiz tarafindan gelen aylik bildirimler ile olusturulan SGE, giincel dénem igin reel ekonominin
izlenmesine yardimci olurken, geriye doéndk tarihsel verilerle trend analizinin yapilmasini ve yakin
gelecege iligskin beklentilerin ortaya konulmasini saglamakta, béylece sanayi sektérinin genel gérinimdi
hakkinda tutarh bir tablo gizmektedir.

Ulkemiz sanayi sektoriindeki gelismelere oldukga duyarli olan ve bunlarla yiiksek seviyede korelasyona
sahip olan gelisim endeksi, sanayi sektorl i¢ dinamikleri hakkinda analiz dénemine iliskin éncl bilgiler
sunmakta ve cari analiz dénemini takip eden iki ay igin ileriye dénik beklentileri icermektedir.

SGE'nin son bir yillik trendi incelendiginde 2013'Un ilk aylarinda ivmeli bir toparlanma dikkat gekmektedir.
Bu dénemde i¢ tlketimdeki canlanma i¢ satis ve Uretim kanaliyla endeksteki artisi desteklerken, bahar
aylarinda istihdam ve ihracat endekslerinin de artmasiyla SGE Mayis ayinda anketin baglangicindan
itibaren en ylksek seviye olan 133,9'a kadar yukselmigtir. Ancak takip eden dénemde ABD Merkez
Bankasi Fed'in parasal genisleme programini yavaglatmaya baslayacagina iliskin sinyalleri gelismekte
olan ulkelere yonelik sermaye akimlarini yavaglatirken buyime beklentilerini asagi ¢cekmistir. Turkiye'de
ayni dénemde siyasi belirsizliklerin artmasiyla birlikte Ozellikle i¢ satis ve dretim bilesenlerindeki
dalgalanmalardan kaynakli olarak endekste daha inigli ¢ikish bir seyir goérulmektedir. Buna karsilik, basta
Tarkiye'nin en buylk ihracat pazari olan Euro Bdlgesi olmak Uzere gelismis Ulkelerde ekonomik
toparlanma egilimlerinin gt¢glenmesi ve TL degerinin daha rekabetci seviyelere gerilemesine bagli olarak
ihracat endeksi gbrece gucli kalmistir. Buna ek olarak sanayide istihdam endeksinin direngli seyretmesi
de SGE'nin bu ¢alkantili ddbnemde daha fazla gerilemesini engellemisgtir.

SGE, 2013'0n son aylarinda mevsimsel etkilerin de katkisiyla son derece dalgali bir egilim sergilemis ve
yih 101,2 ile nétr seviyenin hafif Gzerinde kapatmigtir. 2014'Gn hemen basinda, basta Merkez Bankasi
tarafindan alinan guglt faiz artirrm karari olmak Uzere, i¢c talebi yavaslatmaya ydnelik atilan adimlar
Ocak'ta i¢ satis beklentilerindeki zayiflamadan kaynakli olarak SGE'nin keskin bir digus kaydetmesine ve
88,1 ile son 17 ayin en duguUk seviyesine gerilemesine yol agcmistir.

Subat ayi gerceklesmelerine bakildiginda, hem ihracat hem de i¢ satis beklentilerindeki goreli
toparlanmanin Uretime olumlu yansimalarina baglh olarak SGE'nin 100,6'ya yukselerek yeniden 100
esiginin hafif Gzerine ¢iktigr gértlmektedir. Bununla birlikte, Ocak'taki kismi gerilemeyi telafi eden ihracat
alt endeksi 114,3 ile belirgin bir sekilde olumlu yénde seyrederken, i¢ satiglar endeksi 81,4 ile énceki yilin
ayni dénemine kiyasla oldukga zayif bir noktadadir. Bu gérinim sanayide gerceklesen Uretim artisinin
daha cok dis talep kaynakli olacagi beklentisiyle tutarlidir.

Meslek Komiteleri'nin SGE igin sirasiyla 119,8 ve 132,9 degerleri ile belirgin bir iyilesme sinyali veren Mart

ve Nisan ayi beklentileri ise s6z konusu aylarda ihracatin sigrama yapacagi, i¢ satislarin ise yeniden
olumlu bir egilime girecegdi beklentisinden kaynaklanmaktadir.
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri

IHRACAT ENDEKSI
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SANAYI GiRDI FIYATLARI ENDEKSI

SANAYIi GIRDI FIYATLARI ENDE_KSi (GFE)*
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  ISO'nun gergeklesme tahmini

(*) 2013 yili Ocak ayindan itibaren iSO Girdi Fiyatlari Endeksi hesaplamasina Eneriji Fiyatlari Endeksi de dahil edilmeye baglanmis,
daha énceki donemlere ait sonuglar revize edilmistir.

Onemli Not: Girdi fiyat endeks degerleri ile maliyetler arasinda negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu nedenle girdi fiyat endeksi ve alt

endekslerinin 100 kritik esik degerinden yiksek olmasi girdi fiyatlarindaki dusus egiliminin agirlikta oldugunu géstermekte ve olumlu
bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Hammadde, hizmet girdileri, ticari kredi faizleri, is¢i Ucretleri ve enerji fiyatlari yayilma endekslerinin
aritmetik ortalamasi ile hesaplanan iSO Meslek Komiteleri Sanayi Girdi Fiyatlari Endeksi (GFE), llke
sanayisinin girdi maliyetlerindeki gelismeleri resmeden dnemli bir ekonomik gosterge niteligi tasimaktadir.

GFE altinda yer alan hizmet girdileri ve is¢i Ucretleri endeksleri mevsimsel etkiler barindirdiklarindan,
Ozellikle Ocak ve Temmuz aylarinda artan girdi maliyetlerinden dolayi GFE yillik trendinden saparak
disiUk seviyelere gerilemektedir. Bu aylar diginda ise GFE genel olarak hammadde fiyatlari, ticari kredi
faizleri ve eneriji fiyatlarindaki gelismeler 1siginda egilim sergilemektedir.

Sanayi igin temel girdi fiyatlarindaki gelismelerin 6zetlendigi ana endeksimizde 2013 yilinin ilk bes aylik
performansi, gelisim endeksinde oldugu gibi yukari yonli pozitif bir gérinim vermektedir. Takip eden
doénemde artan siyasi tansiyonun yani sira kiiresel piyasalardaki gelismeler TL'de yasanan deger kaybiyla
birlikte hammadde ve enerji fiyatlarini olumsuz etkilerken, Merkez Bankasi'nin sikilastirici politikalar faiz
oranlarini yukari yonlu etkileyerek ilgili endeksi asagi ¢ekmistir. Bu gelismeler Mayis ayinda 106'ya kadar
yukselen GFE'yi takip eden 2 ay igerisinde 56,9'a kadar geriletmistir. Mayis-Agustos déneminde ticari
kredi faizlerinde yasanan sert yikselme GFE'de yasanan asagi yonli egilimin temel nedeni olmustur.
Haziran ayina kadar 100'Un oldukga Uzerinde seyreden ticari kredi faizleri endeksinin bu aydan itibaren 60
seviyesinin Uzerine ¢ikamadigi gériimektedir.

TL'de yasanan deger kaybinin enflasyona etkisinin 2013'Un ikinci yarisinda ve Ozellikle son aylarinda
hammadde alt endeksine yansidigi gorilmektedir. Bununla birlikte sonbahar aylarinda hafif toparlanan
ticari kredi faizleri, Kasim 2013 - Ocak 2014'te yeniden artis egilimi gostererek GFE'yi olumsuz yénde
etkilemeye devam etmistir. Isci ticretleri ve hizmet girdileri endeksi analiz dénemi boyunca gérece yatay
egilim gostermekle birlikte 100 esik degerinin altinda seyretmistir.

Hizmet girdileri ve isci Ucretlerindeki mevsimsel etkilerinin siddetli bir sekilde gortldigu ve GFE'nin 28,4'e
kadar geriledigi Ocak ayinin ardindan Subat ayi endeks gergeklesmelerine bakildiginda, -enerji haricinde-
girdi fiyatlarinda olumlu yonde bir gelisme olmadigi goérilmektedir. GFE'nin 60 seviyesinde gergeklestigi
Subat'ta gectigimiz yilin ayni ayiyla kiyaslandiginda son derece olumsuz duzeylerde olan ticari kredi
faizleri ve hammadde fiyatlari, yine endeksin disik gelmesinde en belirleyici etkenler olmustur.

Meslek Komiteleri'nin Mart ve Nisan aylar icin GFE beklentilerinin sirasiyla 77,6 ve 80,8 oldugu
gorilmektedir. Yilin ilk iki ayina gére kayda deger bir toparlanmaya isaret eden bu gelismede 6zellikle
hammadde fiyatlarinda ve ticari kredi maliyetlerinde olumlu yénde bir egilimin goérilecegi beklentisi rol
oynamaktadir. Diger yandan, gectigimiz aylarda ihmh dizeylerde seyreden enerji fiyatlari endeksinin Mart
ve Nisan'da GFE'yi olumsuz yénde etkileyecegi 6ngoriilmektedir.
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GiRDIi FiYATLARI ENDEKSLERI
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  iSO'nun gergeklesme tahmini
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TICARI KREDI FAIZLERI ENDEKSI
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  iSO'nun gergeklesme tahmini
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DIGER ENDEKSLER

ITHAL GIRDILER ENDEKSI
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Onemli Not: ithal girdiler ile endeks degerleri arasinda negatif bir iliski olup endeksteki artis (azalis) ithal girdilerdeki deger diisiis
(yukselis) egilimini gostermektedir.

ithal girdilerin birim fiyatlarindaki deger degisimleri ile olusturulan endeks, 2013 yili Nisan ayindaki nétr
seviyesinin ardindan ilerleyen dénemde siddetli bir digus egilimine girmis ve Temmuz ayinda 43,2
degerine kadar disus gostermistir. Doviz kurlar UGzerindeki yukari yonli baskinin devam etmesi sonucu
endeks 2013 yilsonuna kadar son derece olumsuz seviyelerde seyretmis, 2014 Ocak'ta 37,8'e kadar
geriledikten sonra Subat'ta kismen iyileserek 47,6'ya yikselmistir. Endeksteki bu olumsuz tablonun
kalicilagsmasi ithal girdilerdeki maliyet baskisini ortaya koymakla birlikte, 2014'Gn ilk aylarinda Uretici
fiyatlarn enflasyonunda belirginlesen yukari yonli egilimle de tutarlidir. Beklentilere bakildiginda ise Mart
ve Nisan aylarinda girdi fiyatlarindaki bu olumsuz seyrin bir dl¢lide hafifleyecegi, endekslerin sézkonusu
aylarda sirasiyla 75,6 ve 71,4 seviyelerinde gerceklesecegdi 6ngoérilmektedir.

KARLILIK ENDEKSI
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Meslek Komiteleri'mizin karlliklarina yénelik hazirlanan endeks bulgularinda gézlemlenen temel sonug,
endeksin devamli olarak 100 kritik esit degerinin altinda seyretmesidir. Bu durum karliliga yénelik anket
bildirimlerinde azalislarin devamh olarak artiglarin Ustiinde kalmasi ile agiklanmaktadir. Son bir yillik
dénemde 77,4 gibi olumlu sayllamayacak bir seviyeyle Mart ayinda tepe noktaya ulasan endeks ancak
Kasim ayinda 70 seviyelerine tekrar ulagabilmig, ancak bu seviyelerde istikrar yakalayamamigtir. Kur ve
faizlerde son aylarda ylksek oynakhgin yarattigi belirsizlik reel sektor karlihgina olumsuz yansimistir. Bu
nedenle karliik endeksi Ocak ayinda 37,8 seviyelerine kadar dismdustir. Subat'ta 50 seviyesine
yukselen endeksin Mart ve Nisan'da blylk olglde toparlanarak sirasiyla 80 ve 81 seviyesinde
gerceklesecedi tahmin edilmektedir. Bununla birlikte, sanayi sektdriinde Ozellikle i¢ talep ve girdi
maliyetlerinde slregelen olumsuzluklara bagdh olarak karhhdin yakin vadede gézle goérulir bir olumlu
egilim gostermesi kolay gérinmemektedir.
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MESLEK KOMITELERININ SORUNLARI

Hammadde Temininde Sorun Yasadigini Belirtenlerin Orani i¢ Pazarda Sorun Yasadigini Belirtenlerin Orani
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iSO Meslek Komiteleri
Ekonomik Géstergelere iligkin Yilsonu Tahminleri (Ortalama)

Mar.13 | Nis.13 | May.13 | Haz.13 | Tem.13 | Agu.13 | Eyl.13 | Eki.13 | Kas.13 | Ara.13 | 2013* | Oca.14 | Sub.14 | Mar.14
GSYIiH Bilyime % | %4,0 %3,7 %3,9 %3,6 %3,4 %3,4 %3,7 %3,7 %3,8 %3,7 %4,0 %3,5 %3,3 %3,3
Yilik UFE %6,1 %5,8 %5,4 %5,7 %6,4 %7,1 %7,2 %6,8 %6,9 %7,1 %7,0 %8,4 %8,8 %8,7
Yillik TUFE %6,6 %6,1 %6,4 %6,4 %7,0 %7,5 %7,8 %7,5 %7,3 %7,6 %7,4 %9,0 %9,2 %9,0
ABD Dolar Kuru 1,86 TL|1,85TL|1,85TL| 1,91 TL| 1,94 TL| 1,97 TL | 2,00 TL| 1,98 TL| 2,01 TL|2,05TL|2,13TL|2,30 TL| 2,33 TL|2,35TL
Euro Kuru 241TL|238TL|2,39TL|248TL|252TL| 2,59TL | 2,67 TL|2,65TL|2,70TL| 2,77 TL|{2,93TL| 3,13 TL| 3,14 TL| 3,18 TL
*

GSYiIH biiyiime, UFE ve TUFE oranlari 2013 yillik degisimini, kurlar ise 2013 yil sonu TCMB efektif alis degerlerini ifade etmektedir.
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