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ISO’dan yeni endeks anlasmasi
N T oo i

Q Olcuimesine yonelik en hizli ve
glvenilir oncd gosterge olan
Turkiye PMI (Satin Alma
Yoneticileri Endeksi) Imalat
Sanayi Raporu igin Markit
Financial Information Services
ile isbirigi anlasmast imzaladi.

: chard 180, bu kapsamda her ayin ik
SRV B wit gund "istaribul Sanayi Odas:,
Turkiye PMI Imalat Sanayi
Raporu” adi ile verileri agiklayacak. Isbirligi ile aynca TUrkive'de bir ilke de imza
atilarak IStanbiul Sanayi Odasi, Istanbul PMI Imalat Sanayi Raporu da agiklanacak.
Konuya iliskin isbirlig anlasmast 188 Yonetim Kurulu Baskan Ertial Baligivan ve
Markit Direktort Richard Willis tarafindan imzalandi. ISO Yonetim Kurulu Baskan
Erdlal Bahgivan, konu ile ilgili yapilan basin toplantist ve ishirligi protokoll imza
toreninde, “Ishirligi, I88'nun Turkive'nin teknoloji ve katma deger reten bilgi
toplumu olma ¢abasina 6nemli bir katkidir. PMI Tlrkive ve Istanbul endekslen,
imalat sanayi ve genel ekonomik blytime performanst hakkinda kalitell, hizli, taze
ve glvenilir bilgi sunarak hem Turkiye genelinde ekonomik aktorlerin, hem de
6zel olarak Istanbul sanayisinin I8@'nun stratejik kararlanni daha hizll ve sagiki
almalanna onemii bir destek saglayacak” diye konustu. Bahgivan, PMI
anketlerinin ABustos 2015 ay sonuglanni agikladi, PMI'min 50'den bk
olmasinin sektor faaliyet performansinda iyilesmeye, klictk olmasinin ise
bozulmavya isaret ettigini hatirlatan Bahcivan, “IStanbul Sanayl Odasi Turkiye
Imalat PMI verisi, temmuz ayinda 50,1 olarak gerceklestikten sonra agustos
ayinda 0,8 puanlik distsle 49,3'e gerileyerek imalat sanayi fasliyet kosullarinda
0Onceki aya gore bir bozulma sinyali verdi” dedi.
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Kur artist ekonomiyi “bilanco”dan vuruyor

DOViZ BORCUNUN TL
KARSILIGININ ARTMASI

EKONOMIYE ZARAR VERIYOR.
P el S U P P S TN T [T S e

Bir stiredir zaten ¢ok hareketli olan diviz
piyasasi gegen hafta yine kansu. Biz bu ya-
iyt yazdigumiz sirada dolar kuru 3 TL'nin
biraz tizerine kadar ¢iknugt. Hatrlanacag
gibi, Cumhurbaskam Recep Tayyip Erdo-
gan'in ekonomi damsmam Dr. Cemil Er-
tem, bir stire 6énee 3 TLik dolar kuru se-
viyesini “rekabetci kur” olarak tanimlamusti.
Gegen hafta itibariyle nihayet “rekabetgi
kur"a ulasms olduk!

Rekabergi kur, tilkenin ihrac mallan-
nin fiyatlarini rakip tilkelerin ihra¢ mallan-
na kiyasla ucuzlatarak ihracatta yiikselise
imkan veren kur anlamina geliyor, Déviz
kurlanindaki yiikselisin gercekten de bay-
le bir etkisi var, Ancak Tiirkiye'nin ihraca-
unda kur etkisi, ihra¢ pazarlanndaki gelir
degismelerinin etkisinden daha zayif. Ay-
nica doviz kurlanndaki yiikselisin bir de bi-
lancolar tizerindeki olumsuz etkisi bulu-
nuyor. Bu ikinci etki daha baskin oldugu
icin, Tiirkiye'de doviz kurlarindaki yiikse-
lis ekonomiye faydadan ¢ok zarar veriyor.

BILANGCO ETKiSi

Bilango etkisi gelismis iilke-
lerden cok gelismekte olan til-
kelerde griiliiyor. Giinkii gelis-
mis iilkelerde borclar agirhikh
olarak yerel para cinsinden iken,
gelismekte  olan  lilkelerde
onemli miktarda déviz cinsin-
den borglanma yapiliyor. Bu til-
kelerde sermaye birikiminin ye-
tersiz olmasi sirketleri yurtchsin-
dan ve déwiz cinsinden borglan-
maya itiyor. Yitksek enflasyon
gecmisi olan gelismekte olan (il-
kelerde devletin ve hanehalkla-
nmin da déviz cinsinden yi-
kiimlilikleri olabiliyor. Déviz
kurlan viikseldiginde bu yii-

Kaynak: TCMB ve Ekonornist

{*): Bu situndaki hesap Aralrk 2014'teki 2,2877 TL'lik dolar kuru
uzerinden dig borg servisinin TL karsilidini gdstermektedir,

den kargilig aruyor, Déviz
kurlanndaki yiikselis asin
boyutlara vardiginda bu yii-
kumliliikler karsilanamaz
hale geliyor ve iflaslar basli-
yor. 1994 ve 2001'de vasa-
digimuz gibi, bu da ekono-
miye kriz ve kii¢tilme olarak
yansiyor.

Bilanco etkisinin pratik-
te nasil calist@ini gercek bir
omek {izerinden gosterebi-
liriz. Tuirkiye'deki kamu ku-
rumlan, bankalar ve diger
sektorler, bu yilin ilk yan-
sinda 24,1 milyar dolarlik chs
bor¢ ddemesi yapti. Bu dis
borg servisi igin kasalardan 62,1 milyar TL
¢ikt. Bu donemde dolar kurunda yasa-
nan yiizde 181k arus sz konusu borg ser-
visi i¢in fazladan 6,9 milyar TL 6deme ya-
pilmasma yol agti. Eger dolar kuru gegen
aralik ayindaki seviyesinde kalsayds, yilin
ilk yansindaki borg servisi 55,2 milyar TL
ile yapilabilecekti.

Déviz kurlan haziran ayindan bu yana
daha da yukseldigi icin su anda dis borg
servisi daha da yiiksek bir ek malivetle ya-
pilabiliyor. Dis borg servisi icin fazladan
yapilan ddeme il sonuna kadar ¢ok daha

Reel kur onceki miidahale seviyesine indi
(TUFE bazli reel efektif déviz kuru, 2003=100)

biiyiik bir fatura ¢ikaracak gibi goriiniiyor,

Ustelik dis borglar déviz yiikiimliiliik-
lerinin sadece bir boliimiini olusturuyor,
Elimizde yeterli veri olmadigindan hesap-
layamiyoruz ama yurticindeki déviz cin-
sinden veya dovize endeksli borglan, kira
Odemelerini, girdi alimlarin vb, de dikkate
abirsak, bilango etkisinin ¢ok daha biiyiik
oldugunu soyleyebiliriz.

Iste bu bilango etkisi su siralarda eko-
nominin sikismasina neden oluyor. Bu et-
kiye maruz kalan firmalann ilk isi cari har-
camalanm kismak ve yatinmlanm da erte-

lemek oluyor. Déviz kurlanmn

o1 2452
152 25838

kiimltiliiklerin yerel para cinsin-

23283 7611 7478 133

yukanya dogru hareketlendigi
2011'den bu yana yatinmlann ye-
rincle saymasi tesadiif degil. Kur-
lardaki yiikselis durdurulamazsa
bilango etkisinin ekonomide ¢ok
daha fazla tahribata yol agma ih-
timali de bulunuyor,

Merkez Bankasi, gecen yilin
baslanndaki kur sicramasina pa-
ra politikas: faizinde sok bir arug
yaparak miidahale etmisti. Su si-
ralarda TL'nin reel degeri o mii-
dahale zamamndaki diizeyine
geri dondiigii halde bu kez ise
pek orali gériinmiiyor. Afir siya-
si baskidan kaynaklaniyormus gi-
bi gorinen bu durum bizi gele-
cek hakkinda kaygilandinyor.

14 Ekonomist 6 £viil 2015
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Enﬂasyonda yokusu cikmaya basladik

YILLIK TUKETICI
ENFLASYONU YUZDE
6,81'DEN YUZDE 7,14E CIKTI.

Tiiketici Fiyatlan Endeksi (TUFE) en-
flasyonu agustos ayinda yizde 0,4
olarak gerceklesti. Bu oran yhzde
0,15 dolayindaki beklentileri epey as-
1. Agustos ayindaki enflasyon gecen
yihn aym ayindaki yiizde 0,09'luk en-
flasyonu da epey astif igin yillik en-
flasyonda da yiikselis yasandi. Tem-
muz ayinda ylizde 6,81'¢ inmis olan
yillik tiketici enflasyonu agustos
ayinda yizde 7,14°e yikseldi.

Apustos ayinda enflasyonun yiik-
selmesine yol a¢an faktdrlerden biri,
gida fivarlanndaki arusin
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Bu il tanimda isler iyi gittigi hal-
de gida fiyatlanndaki artisin yeniden
hizlanmasi biraz ¢eliskili gibi duru-
yor. Bu durum déviz kurlanindaki ar-
usin yeniden gda fiyatlanna yansi-
maya baglamus olabilecegini diistin-
diriiyor. Haberlesme, eglence ve
kiiltiir, egitim, ¢egitli mal ve hizmet
gibi harcama gruplanindaki hizlanan
fiyat artiglan da déviz kurlanndaki
viikselisle alakali gibi gérinlyor.
Doviz kurlanndaki yiikselis onii-
miuzdeki aylarda da enflasyonu
olumsuz etkilemeye devam edece-
ge benziyor.

Allah'tan bu arada petrol fiyatla-
ni diistik seyrettigi icin enflasyon da-
ha da yukanlara gitmiyor. Petrol fi-
vatlarimin diisiik seyretmesi nede-

niyle ulagtrma grubunda fiyatlann
diismesi, agustos aymnda enflasyon-
daki yiikselisi simirlamug bulunuyor.

YOKUS$ DIKLESECEK
Gegen ay bu sayfalarda temmuz
ay1 enflasyon verilerini degerlendi-
ritken “Enflasyonda yokustan inis
bitti” baghim atmug ve yil sonuna
kadarki yolun geri kalanimin yokusg
yukar oldugunu belirtmistik. Daha
apustos ayiyla birlikte de yokusu
¢tkmaya basladik. Bu yokus eyliil
ayindan itibaren muhtemelen daha
da diklesecek. Ciinkii ozellikle ey-
lil, kasim ve aralik aylannda giiclii
bir olumsuz “baz etkisi” var. Gegen
yil bu aylarda enflasyon oranlan
mevsim normallerinin ¢ok alunday-
dr. Bu yil ayni aylarda daha di-

g ay aradan sonra yeni-
den “mevsim normalle-
ri"nin (son 10 yilin orta-
lamasi) epey lizerine ¢ik-
masi oldu. Agustos ayla-
rnnda gida fiyatlan ge-
nelde yiizde 0,5 dolayin-
da arus gosterirken bu
yilki arns yiizde 1,31%
buldu.

Enflasyonda son durum @ll

stik oranlann ¢ikmas zor go-
riintiyor. Bu aylarda mevsim
normallerine yakin enflasyon

Agustos  Ocok-Agustos 12 ayhk oranlannin ¢ikmas: bile yil so-

2015 2014 2015 2014 2015 2014 nunda enflasyonu ylizde 9un

! [0,40 0,09]527 6,28 7,14 9,54 lizerine tasimaya yetecek. Bu-
i| 098 042] 619 633] 621 9,88] na bir de son kur artislarinin

[ 0,90 1,04][ 4,52

6,40][ 9,18 10,01

etkisi eklenince, yil sonunda

_|[0,83 0,99](5,18

7.83][ 8,47 12,33]

Kaynak: TUIK ve ITO

enflasyonun cift haneye ¢ik-
mast bile stz konusu olabilir,

HAFTANIN EKONOMIK BAROMETRESI

150 PMI'den kitii sinyal geldi
Yeni agikianmaya baslayan istanbul Sanayi
Ddas) Torkiye PMI, agustos ayinda 49,3
degerini aldi. Bu endeksin degeri temmuz
ayinda 50,1'di. Yeni siparigler, fabrika
ciksslan, istihdam, tedarikgilerin teslim
siiresi ve satn alma stoklan gibi
gostergelerden elde edilen Satin Alma
Yoneticileri Endeksinde (PMI) 50'in
tizerindeki degerler iyilegmeye isaret
ederken, 50'in altindaki degerler
katilesmeye karsilik geliyor. Dolaysiyla
ISO PMI'nin son verileri ekonomideki

durum agisindan pek iyi sinyaller vermiyor.

Ihracat ve ithalatta diigils siiriiyor
Gamriik ve Ticaret Bakanlgimin verilerine
gore, Tirkiye agustos ayinda 11,1 milyar
dolarlik ibracat ve 15,9 milyar dolariik da
ithalat yapt:. ihracat gegen yiin aymi ayina

gre yizde 1,4 i gosterirken, ayni
donem itibariyle ithalattaki disis yizde

18.2Yyi buldu. ihracattaki disisin hz
kesmesine ragmen hala sirmesi
ekonomideki biylime agisindan kéti bir
haber. Ithalattaki dissisiin derinlegmesi de
biy(me agsindan pek iyi gorinmiyor.
Ancak bunda petrol fiyatlanndaki disistin
de bir miktar etkisi bulunuyor.

Ziyareti sayisinda kipirdanma var
Kiiitdr ve Turizm Bakanlgrnin verilerine
gore, temmuz ayinda Glkemize 5,5 milyon
yabanci ziyaretci geldi. Bu say! gegen yin
ayni ayinda 5,2 milyondu. Buna gbre
temmuz ayinda ziyaretci sayisinda yizde
5,1 arts yasand.. Yabanci ziyaretci
sayisinda onceki O ayda diis vardi. Bu
durum ikinci ceyrekte turizm gelirlerinin
dismesine yol agmisti. Temmuz ayinda
arts ligiinci geyrege daha ii bir giis
yapidgni gosteriyor. Bu arts sirerse
igiincii ceyrekte turizmde toparlanma
yaganabilir.
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