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Buyume ilk
ceyrek hizl,
2. ceyrek yavas

Mart sanayi tretimi e
beklenenin altinda Abiﬁm'ahman

agiklandi. Gergi Istanbul
Sanayi Odasi’nin
Satalma Yoneticileri
Endeksi (PMI) boyle bir
gerilemeyi, daralma
bélgesi olan 50’nin altina
inerek énceden haber
vermisti. Sanayi dretimi
subatta yiizde 5.8'den
martta ytizde 2.9'a indi.
Bu hiz kesme sanayi
iiretiminin agustos
ayindan beri yiiksek
oranli artiginin sona
ermekte olduguna da isaret edebilir.

M Ciinkii nisanda ihracat yeniden azalmaya
basladi. TIM verilerine gore altin haric ihracat bu
ayda yiizde 2.8 diigtii. ISO'nun nisan PMI'si da
azalmaya devam etti ve 49.2'den 48.9'a indi. Bu da
“zayiflayan dis talebin etkisiyle hem yeni siparigler
hem de iiretimde onceki aya kiyasla daha keskin
diisiis yasandigina” yorumlandi. Uretimin nisanda
biraz daha asag inmesi beklenebilir.

M Boylece martta baglayan yav.
ceyrekte de etkisini strdiirecegi on;

M Sanayi tiretimi ile biiytime arasinda
korelasyon yiiksek. Ctinkii sanayinin, sadece
tiretimle degil, tedarik, tagima ve ticaret yoluyla
da buytumeye etkisi ¢ok ytiksek. Mart verisinin
yiizde 2.9’a inmesine kargilik yilin ilk geyreginde
sanayide yiizde 5.6 ortalama biiyiime yakalandi.
Bu rakam gecen yilin ayni geyreginde yiizde 1.2
idi.

M Dolaysiyla ilk ceyrek itibariyla biiyiime
yiiksek ¢ikacak. Terér korkusundan ig titketimin
zaman zaman olumsuz etkilendigini de varsayarak,
biiytimenin Gretim artigi altinda kalmasini ama yilhk
hedef olan yiizde 4.5 civarinda gerceklesmesini
bekliyoruz.

W ilk geyregi kurtarmasina kurtardik ama ikinci
ceyrege sorunlu bagladik. Sanayi iiretimi diigecek.
ihracat zaten dust. i tiiketimin ise battin bunlari
telafi edecek bir durumu yok. Ciinki yaganan siyasi
belirsizlik de i¢ talebi etkiliyor.

M Ayrica otomobil satiglari ve otomobil Gretimi
geriliyor. Gegen yilin gifte segim yili olmasi
nedeniyle satiglarda rekor yaganmisti. Her genel ve
yerel segimde bu rekor yasanir. Adaylar ve aday
adaylan, kampanyalar icin bir veya daha ¢ok arag
gereksinimi duyar. Bu araclar partiler ve partililer
tarafindan ya da sirketlerce satin alinarak veya
kiralanarak, adaya tahsis edilir. Satislar ve tretim
bu nedenle secim yillarinda patlar. Gegen yil da
motorlu kara tagitlari Gretimi yilin ilk geyreginde
yiizde 20'nin tizerinde artmisken, yiiksek baz
etkisiyle bu yil ayni dénemde yiizde 2 eksiye gegti.
Benzer durum yilin ikinci geyreginde de siirecek.

M Birinci geyrekte muhtemelen yiiksek
biyiimeye ulastik ama ikinci eyrekte, ihracattaki
azalma ve yurticinde ki siyasi belirsizlikle daha
dusiik biyiimeyle kargilasmamiz soz konusu.

HAYATIN iCINDEN

Calisanlarin BES'le
zorunlu tanismasi

Nisan sonu itibaniyla yurtici yerlesiklerin
finansal varliklarinin yerinde saydigini, halbuki
tasarruf artisinin her zamankinden daha elzem
oldugunu belirtmistik.

Rahim Ak'in diinkii haberi, bireysel emeklilik
yoluyla kamu kesiminin tasarruflan artirmaya
calistigin ortaya koydu. Buna gére sadece ise
yeni baslayanlar degil, tiim calisanlar gegici
bir stire zorunlu bicimde bireysel emeklilik
sistemine dahil olacak. Bunun siiresi 6-8 ay
olacak. Sonra mecburiyet kismi kalkacak,
gonlllik kismi baglayacak.

Zorunlu katihmeilarin bir kismi gonilli olarak
sistemde kalmaya devam etmek isteyebilir, bir
kismi da istemeyebilir. Bir yerde calisanlarin
BES’le zorunlu tanismasi saglanacak. Zorunlu
olunca ister istemez ge¢misteki zorunlu tasarruf
akla geliyor. Eger getiri begenilirse BES'in
benimsenmesi ve sistemde géndilli kalinmast
yiiksek olabilir. Tersi durumda ise artik bagka
zorlayici yollar bulunur diye varsayiyoruz.
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