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Prof, Dr. Sinan ALCIN / Beykoz Universitesi isletme ve Yénetim Bilimleri Fakiiltesi Dekani

“Ucret artislarinin enflasyona etkisi sinirh olur”

Aylik ve yillik TUFE, piyasa beklentilerinin
altinda gergeklesti. Baz etkisiyle

2022 Aralik’ta yiizde 64.27 diizeyinde
gerceklesen yillik TUFE'nin, yine

baz etkisiyle Ocak’ta yiizde 50'lere
cekilmesini bekliyoruz. Enflasyonun
seyrinde dzellikle ham petrol fiyatlar ve
kur geciskenligi belirleyici olacak. Ham
petrol fiyatlari 2022 Kasim'dan bu yana
diisiis egiliminde. Bunun yansimasini
YI-UFE'de de gordiik. Yillk yiizde 157.69 ile
rekor diizeyi géren Y|-UFE, 2022'y1 yiizde
97.72 diizeyinde kapadi. Enflasyonda
diisiis Mayis'ta tekrar yiikselis trendine

gecgmesini bekleriz. Sanayiye yonelik
elektrik ve dogal gaz fiyatlarinda indirime
gidilmesi, sanayi iiretiminde yeniden
hareketlenmeyi destekleyebilir. Ucret
artiglarinin enflasyon tizerindeki etkisi
sinirli olur. Asgari ticretlinin talep artigi
agirhkh olarak gida, ulastirma ve konut
iizerinde sinirh bir artigi destekleyebilir.
Enerji ithalati faturasinin kabarmasi, altin
ithalatindaki artis ve pandemi déneminde
ortaya gikan §anayiye donik dis talepteki
artig egiliminin yavaslamasi dis ticaret
aciginda rekor gdrmemize neden oldu.
Tiirkiye'nin 2022'de enerji ithalat

faturasi 81 milyar

dolar diizeyinde
gerceklesti. Normal

bir dénemde bu

fatura 41-42 milyar
dolar seviyesindeydi.
Ihracatta ozellikle
mevcut kur diizeyi
hazirgiyim gibi bazi
sektdrlerde olumsuz bir
beklenti yaratiyor. Burada

belki de bazi sektorlere dzgii farkh bir
forward diizenlemesi, konsensiis veya
makro ihtiyadi tedbir olabilir.

van Gilltepe, “Dolayisiyla Eximbank ve Merkez Bankasi'nin bu siirec-
te uzun vadeli finansman kredileriyle ihracatcilarinuza daha cok katki
vermesi gerektigini dusiiniiyoruz. Yesil dontstim ve dijitallesmeyle ilgili
biitiin yatinmlarin bélge ayrim gozetilmeksizin destek kapsamma ahn-
masini bekliyoruz. Sirketlerimizin sermaye yapilarinin korunabilmesi
icin enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2022'yi kapsayacak sekilde
one cekilmesini istirham ediyoruz” dedi

ENFLASYON YILI YUZDE 64.27 iLE KAPATTI

Enflasyonda artis hizi giiclii baz etkisiyle Aralik’ta yavasladi. Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore tiketici fiyat endeksi (TUFE)
Aralik’ta aylik yiizde 1.18 artarken, yillik enflasyon bir 6nceki aya gore
20.12 puan azahsla 2022yi ylzde 64.27 ile tamamladi. Hizmetlerde
sinirh kalmakla birlikte tiim alt gruplarda belirgin bir disiis gdsteren
yillik TUFE, bu diizeyi ile son dokuz ayin en disik seviyesine gerile-
di. Yilhk tiiketici enflasyonundaki diisiise en belirgin katki, baz etkisi
nedeniyle temel mal ve gida gruplanindan geldi. Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas'nin (TCMB) agikladigi aylik fiyat gelismeleri raporuna
gére temel mal grubunda Aralik’ta OTV matrah diizenlemesinin ctki-
sivle otomobil fiyatlart gerilerken, ilac fiyatlarindaki referans kur ayar-
lamasi ve beyaz esya ile mobilya fivatlarinda devam eden artig egilimi
daha olumlu gériintimi sinirladi. Enerji fiyatlan akaryakit diriinleri 6n-
ciiligiinde geriledi. Enerji fiyatlanindaki dististin etkisi, uretici fiyatlan
iizerinde de hissedildi. Aralik'ta ozel kapsamh TUFE gostergesi olan B
ve C endekslerinin villik degisim oranlar, sirasivla 18.50 ve 16.98 puan
diserek yizde 57.68 ve ylzde 51.93 olarak gerceklesti.

Yurtici tretici fiyat endeksi (YI-UFE) Arahk’ta ayhik yizde 0.24 ge-
rilerken, yillik enflasyon bir dnceki aya gore 38.30 puan azahsla 2022'yi

Dog. Dr. Savas ERDOGAN / Selguk Universitesi Ogretim Uyesi

“ileri teknoloji mal ihracati artiriimal”

En diisiik emekli maasi

5 bin 500 TL

Asgari licretin ardindan memur ve emekliye yapilacak zam
oranlari da netlesti. Baskan Erdogan, 2023'in ilk alti ay1 igin
dnce ylizde 25 olarak agikladigi memur ve emekliye yapilacak
zam oranini, bir giin sonra yiizde 30'a cikardiklarini séyledi.
Erdogan, yiiriitilen calismalar sonunda bagka alanlarda
fedakarlik yaparak memur ve emekli maaglarinda 5 puanlik
artisa gidildigini aktard. Bilindigi tizere TUIK'in 2022 yili ikinci
yarisindaki enflasyon oranini yiizde 15.4 olarak agiklamasinin
ardindan memur ve memur emeklisinin alacagi maas zamminin
yiizde 16.48, SSK ve Bag-Kur emeklisinin alacagi maas zamminin
ise yiizde 15.4 olmasi kesinlesmis, gozler Cumhurbagkaninin
aciklayacag "refah payina” cevrilmisti.

Erdogan, en diisiik emekli maaginin 3 bin 500 Tl'den 5 bin 500
TL'ye, isverene asgari licret destedini ise 250 Tl'den 400 TL'ye
cikardiklarini séyledi. Bu arada stz konusu artiglara iligkin
diizenlemeleri iceren kanun teklifi TBMM'ye sevk edildi.

viizde 97.72 ile tamamladi, Béylece YI-UFE 10 ayin ardindan iic haneli
rakamlardan cift haneye geriledi. Uretici fiyatlar Aralik’ta uluslararasi
enerji fivatlardaki olumlu gelismeler ve Tiirk lirasindaki istikrarh seyir
neticesinde, petrol ve iiriinleri ile elektrik ve dogal gaz fiyatlarindaki
gelismelerle gerileme kaydetti.

iSO TURKIVE IMALAT PMI ARALIK'TA 48.1 OLDU
Ekonomik bliyimenin dneii gostergesi olan imalat sanayi per-

Enflasyonun diismesinde etkisini
gdstermeye baglayan baz etkisinin
2023'iin ilk sekiz ayinda etkisini
siirdiirmeye devam edecegini
diisiiniiyorum. Baz etkisi ile 2023'te
enflasyon rakamlarinda ciddi bir azalma
ortaya gikacak. Yilsonunda enflasyonun
ylizde 20- 25 arasinda olmasi bekleniyor.
Bu beklentinin olusmamas onitindeki
engellerin basinda segim geliyor.
Sanayiye saglanan elektrik ve dogal

gaz fiyatlarindaki indirimin, 6zellikle
tiketim mallarina ait fiyatlarda indirim
getirecegdini disinmiyorum. Zaten artan

isglicli ticretleri ve sigorta maliyetleri
ile sanayici kesim igin bu indirimi, kendi
icinde bir diizeltme olarak gérmek
yerinde olacak. Asgari licrete verilen
artis tutar), memur ve emekliler icin
verilecek zammin ok ¢ok istiinde. Bu
sebeple dzellikle memur kesimi agisindan
2023 yih reel anlamda alim gliciinde bir
azalma yasanacag) goriliiyor. Bu artiglar
ile sanayi kesiminde galisanlar ile orta
ve alt kesim memurlar arasindaki farkin
gittikge kapandig! ya da kapanacagi
gériililyor. Ihracat 254 milyar dolar ile
cumhuriyet tarihi rekorunu kirdi. Ama

tek basina ihracata
bakmak aldatici olur.
Bu sebeple, ithalata
hatta alt kalemlere de
bakmak yerinde olacak.
2022 yili igin ortalama dis
ticaret agigi 110 milyar dolar

civarinda. Bu tablo, ihracata ydnelik

mal ve hizmet kompozisyonlarin daha
fazla katma deger getirecek ve yiiksek
teknoloji kategorisinde olmasi ve tzellikle
ithalata konu olan mallarin dretiminin
yurtiginde gerceklesmesi gerekliligini
zorunlu kilmistir.
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“Konut kampanyasi i¢c piyasaya canlilik getirir”

Orta gelirliye konut kampanyasi gelir
dagiliminda adaletin saglanmasi, ev
alamayacak durumda olanlarin ev sahibi
olmasi noktasinda 6nemli. Hikiimetin
baslattig sosyal konut ve orta gelirliye
konut kampanyalarinin piyasada arz
talep dengesini etkileyecek boyutu da
var. Ozellikle global resesyon konugulan [
bir dénemde, ic piyasaya canlilik

getirme potansiyeli s6z konusu. Tabii bu
kampanyalar, kisa slirede insaat malzeme
talebini artiracag i¢in bu triinlerin
fiyatlarinin yiikselerek enflasyonu artirma
riski de var. Konut maliyetlerinin ¢ok yiiksek

olmasi ciddi sorun. Bu durum, ev alan
orta gelirlinin ciddi zorlanmasi anlamina
geliyor. Bu arada enflasyonda baz etkisi
ile gerileme, yilin ilk dért ayinda srecek.
TUFE aylik bazda 2022 yili Ocak’ta yiizde
11.10, Subat’ta yiizde 4.81, Mart'ta yiizde
5.46 ve Nisan'da yiizde 7.25 artmisti. Son
zamanlarda ise TUFE yiizde 1-3 araliginda
gidiyor. Dolayisiyla Nisan 2023 dahil
enflasyon baz etkisi nedeniyle diisebilir.
Buna bir de fiyat indirimlerini eklersek
yilsonunda yiizde 40 diizeyi enflasyonda
zor olmayacak. Sanayi kesimi igin enerji,
en dnemli ‘maliyet’ kalemi. Bu nedenle
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sanayiye yapilan enerji
fiyatlarindaki indirimler,
dniimiizdeki dénem fiyatlari
diistirebilir. Enflasyonun diigmesine

etki yapabilir. Ucret zamlari ic piyasaya bir
miktar hareketlilik getirebilir. Maaslarin
talebi yiikseltme giicii oransal olarak
yiiksek olmadig icin enflasyona etkisi zayif
olur. Tirkiye'nin ihracati global resesyondan
olumsuz etkilenebilir. Ancak Griin segmenti
orta kesim olan ve KOBI tarzi esnek iiretim
yapan lilkemiz firmalari icin ‘diisiik fiyatl
Grinlere' talep kaymasiyla bir firsat da
olabilir.

formansinda referans kabul edilen IStanbul Sanayi Odasi (1SO) Tirkive
Imalat PMI, 2022 Aralik’ta 48.1°¢ yikseldi. Bu rakam faalivet kosul-
larindaki yavaslamanin stirdtigiine isaret etse de 2022 Haziran'dan bu
vana en yiksek dizeyde gerceklesti ve scktor performansinda zayifla-
manm thmh diizeyde oldugunu gosterdi. Esik deger olan 507nin tize-
rinde dlcilen tim rakamlarin sektorde ivilesmeye isaret ettigi anket so-
nuclarna gore, Kasim manget PMI 45.7 diizeyindeydi. Talep tarafinda
ivilesme belirtilerinin gorildign Aralik’ta, toplam yeni siparislerdeki
azalma yaklasik bir yilhk donemin en diisiik hizinda gerceklesti. Kiiresel
piyasalardaki zayiflik, yeni ihracat siparislerinin toplam yeni siparisler-
den daha yiksek oranda yavaslamasina yol acti. Aralikia imalat sanavi
sektdriiniin iretiminde diisiis hiz keserek Subat 2022°den beri en thmh
diizeyinde kaydedildi. Anket sonuclari, imalat sektoriinde ivme kaybi ve
maliyet baskst hafiflese de imalat sanayinin halen daralma hélgesinde
kalmay: siirdirdigiine isarct ediyor. Oniimiizdeki aylarda sektore dig
talebin katkisimin negatif, i¢ talebin katkisimin ise pozitif yonde etkili
olmasi bekleniyor.

iLK ETAPTA 100 BiN AILE KONUTA KAVUSACAK

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg ile Hazine ve Mali-
ye Bakanhg'min ortak cahismasi sonucu ortaya cikan “Yeni Konut Fi-
nansman Modeliyle Yeni Evim” kampanyasi sifir konutlar icin gecerli
olacak. 81 ilde, ilk kez ev sahibi olmak isteyen orta gelirli vatandaslar
icin konut ve finans sektérii, devletin destegivle bir araya gelecek. Kam-
panya cercevesinde 1 milyon TL'lik ev kredisi ¢eken vatandasin ayhk
cebinden ¢ikacak para 15 yil vadede 9 bin 720 TL, 10 yil vadede 12 bin
280 TL olacak. 4.5 milyon kredi ceken vatandasin ayhk ddemesi ise 13
yil vadede 43 bin 735 TL've, 10 yil vadede 55 bin 265 TL'ye yiksele-
cek. Program kapsaminda Tiirkiye tic bolgeye ayrilacak. Istanbul birin-
ci, Ankara, [zmir, Bursa, Antalya, Mersin ve Mugla ikinci, diger tim
iller ise ticincli bolge olacak. Finansman tutarlan azami birinci bolge

Tiirkiye'nin ihracati 2022'de 254.2 milyar dolari asti

icin 5 milvon TL, ikinci bolge icin 3 milyon TL, tclincii bolge icin 2
milyon TL olarak uvgulanacak. Birinci ve ikinci bolgede konut almak
isteyenlerin son bir vilda bu illerde ikamet etmesi gerekecek. Uglincii
bilgedeki illerde ikamet sarti olmayacak. Asgari pesinat oram yiizde 10
olacak. Azami 15 sene vade ile saglanacak finansmanlarda faiz/kar pay
oranlari yiizde 0.69'dan baslayacak. Hane gelirinin viizde 40 gegme-
vecek taksit orami saglanacak. Vatandaslarn ilk {ic yilda ddeyecekleri
aylik taksitin bir kismim, kredinin toplam vadesi bitmeden geri 6den-
mek sartiyla Hazine ve Malive Bakanhg tistlenecek. flk etapta 100 bin
aile “birinci el” konutlarina kavusacak.

BASVURULAR 16 OCAK'TA BASLAYACAK

Kampanyaya basvurular 16 Ocak’ta baslayacak. Kampanyava bas-
vurabilmek icin hanedeki eslerin tstiinde konut olmamasi, son bir yil
icinde konut satmanns olmasi gerekecek. Alinan konutlar
bes vil boyunca satilamayacak. Kampanyadan faydalan-
mak i¢in. konut ireticileri kriterlere uygun yapilan konut
projelerini ilan edecek. Kampanyaya Emlak Konut Genel

Genel ticaret sistemine Dis
gore dis ticaret | ticaret = ticaret
verileri (milyon dolar) ihracat | ithalat | hacmi  dengesi
Aralik 2021 22233 29065 51298 -6.832

g 2022 22915 332985 56210 -10.381

= * Dedisim % 31 146 96 52,0
QOcak-Aralik

2021 | 225214 271426 | 496640 -46211
2022 254210 364.395 | 616.605 -110.186
Degisim% 129 343 | 245 1384

Kaynak: Ticaret Bakanidi

Dis Ihracatin ithalat!

~orani%)

Midiirligi'niin irettigi projeler, GYODER, INDER,
Konutder, Imkon ile Tirkiye Muteahhitleri Birligi'ne
bagh olan sirketlerin projeleri, 81 ildeki firmalarm
765  Urettigi konut projeleri; teknik ve mali kriterleri karsi-
£88 ladiklan takdirde bu siirece déhil olacaklar. Fiyat arti-
sina karst denetleme komisyonu kurulacak. Bankalarla
garantorliik anlasmalarim yapan ve Programa daihil
olarak konut iiretme taahhiidt veren miteahhitler icin
Hazine Destekli KGF kefaletiyle baslangicta 25 milyar
TL’lik finansmana erisim imkani da sunulacak.

karsilama
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Di1s fazla riliyasi kotii bitti

ukumetin dig fazla yaratma
iddiasi ile uygulamaya koy-
dugu Yeni Ekonomi Prog-

H

rami ve TCMB'nin faiz politikasi,
dig ticaret dengesinde tam tersi bir
etkiye neden oldu. |hracat aralik
ayinda yuzde 3,1 oraninda artarak

22 milyar 915 milyon dolar, ithalat
yuzde 14,6 oraninda artarak 33 mil-
yar 295 milyon dolara yiikseldi. 2022
yili ocak-aralik doneminde gegen
yilin ayni dénemine gore; ihracat,
yuzde 12,9 oraninda artarak 254
milyar 210 milyon dolar, ithalat ise
yuzde 34,3 oraninda artarak 364 mil-
yar 395 milyon dolara ulagti. Boyle-
likle 2022'nin tamaminda dig ticarst

(Agustos |

SON 1 YILDA

Dii TICARETIN GORUNUMU

ihracat

17,6

208

22,7
23,4
19,0

234

18,6
21,3
22,6
21,3
21,9
22,9

TOPLAM 2542
Kaynak: Ticaret Bakanhgr

314 milyon dolar oldu. [hracatta en
gok paya sahip ilk 10 Ulkenin toplam
ihracat igerisindeki pay: yuzde 47,1

oldu. Aralik ayinda en fazla ithalat
yapilan ulkeler ise sirasiyla; Rusya

P —

27,8 | 102

27.9 2.9 Federasyonu yluzde 56,3 oraninda
309  -82 artigla 5 milyar 298 milyon dolar, Cin
295 6,1 yuzde 15,5 oraninda artigla 3 milyar
296 -106 642 milyon dolar ve Isvigre yizde
31,6 -82 1.2452 oraninda artigla 2 milyar
292 10,7 520 milyon dolar oldu. lthalatta en
3_2;5 -11,2 ok paya sahip ilk 10 ulkenin toplam
330 -104  ithalat igerisindeki payi yuzde 58,5
29,3 80  oldu. Aralik ayinda sektorlere gore
307  -B8  ihracaun payi sirasiyla; imalat SEREH
333 104 i;de 93,8 (21 milyar 489 milyon

ol

dolar), Tarim, Ormancilik ve Balik-

agigi 110,2 milyar dolar gibi rekor bir
duzeye ulasti. Aralik ayinda ihracatin ithalati kargilama
orani 7,7 puan azalarak yuzde 68,8 seviyesine dugerken,
2022 yili genelinde yuzde 69,8 oldu.

Aralik ayinda en fazla ihracat yapilan ulkeler sirasiyla;
Almanya yuzde 1,6 oraninda artigla 1 milyar 806 milyon
dolar, ABD ylzde 9,0 oraninda azaligla 1 milyar 379 mil-

gilik sektorl yuzde 3,9 (895 milyon
dolar), Madencilik ve Tag Ocakgiligi sektorl yuzde 1,8
(406 milyon dolar) oldu. Aralik ayinda sektorlere gore
ithalatin payi sirasiyla; Imalat BElE§ yluzde 74,5 (24
milyar 816 milyon dolar), Madencilik ve Tag Ocakgiligi
sektoru yuzde 19,6 (6 milyar 511 milyon dolar), Tanm,
Ormancilik ve Balikgilik sektori yluzde 3,7 (1 milyar 248
milyon dolar) oldu

Imalat PMI 48,1’e yiikseldi

stanbul Sanayj Odasi (1SO)

SON 1 YILDA IMALAT PMI

lamanin surdudine igaret

yon dolarve Rusya ylizde 122,3 oraninda artigla 1 milyar
[
I tarafindan her ay agiklanan

ve skonominin éncu gos-
tergelerinden biri olan Imalat
PMI, son ug aydaki dugugu-
nun ardindan, aralik ayinda
bir 6nceki aya gére 2,4 puan
artigla 48,1'e yukseldi. Aralikta
yeni siparigler 10 sektorln
yansinda artarken, yeni ihracat
siparigleri sadece ug sektorde

artig kaydetti. Istihdami artan
sektor sayisi altiya yukseldi.

etse de hazirandan bu yana
en ylksek duzeyde gergek-
lesti ve sektor performansinda

Endeks

zayiflamanin ilml duzeyde
oldugunu gosterdi. Talep
tarafinda iyilegme belirtilerinin
goruldugu aralik ayinda, top-
lam yeni sipariglerdeki azalma
yaklagik bir yillik donemin en
dusuk hizinda gergeklegti.
Didertaraftan, bazi anket kati-
limcilan, enflasyonist baskila-

a7

Esik deger olan 50,0'nin uze-

L2022

rin talebi olumsuz etkilemeyes

rinde élgilen tim rakamlann ~ X2ynak: 50

sektorde iyilegmeye igaret ettigi anket sonuglanna gore,
sanayidek daralma bir miktar iyilegme gosterse de devam

ediyor. Soz konusu rakam, faaliyet kosullarindaki yavas-

devam ettigini belirtti. Kuresel
piyasalardaki zayiflik, yeni ihracat sipariglerinin toplam
yeni sipariglerden daha yliksek oranda yavaglamasina
yol agti.
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