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BUOYUMENIN oncii gstergesi sanayi tiretimi 2022 Kasim'da yavas-
lads. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, sanayi fire-
tim endeksi 2022 Kasim'da aylik yiizde 1.1, yillik yiizde 1.3 oraminda
azaldi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde Kasim'da yilhik bazda
madencilik ve tasocakcihg sektorii endeksi yiizde 8.6, imalat sanayi
sektorii endeksi yiizde 0.4 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
tiretimi ve dagitimi sektorii endeksi yiizde 7.9 azaldi. Atndinlmamis
verilerle sanayi iiretimi, Kasim’da aylik yiizde 0.9 artarken, yillik yiz-
de 1.3 oraminda geriledi. Kasim’da, yiiksek teknoloji sanayi tiretimi
ise aylik yiizde 13, yillik yiizde 49.7 artis gosterdi. Yurtici bilylime

Sanayi Gretimi geriledi

Gozler Merkez Bankasrnda

Sanayi iiretimi Kasim’da aylik yiizde 1.1, ylik yiizde 1.3 oraninda azalirken, yiiksek teknoloji
sanayi liretimi ise aylik yiizde 13, ydlik yiizde 49.7 artis gosterdi. Cari denge Kasim’da 3.7 milyar
dolar acik verdi. Gozler, 19 Ocak taki Para Politikast Kurulu toplantisina cevrildi.
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beklentilerinin kiireselden daha olumlu oldugunu vurgulayan Tera
Yatinm Basekonomisti Enver Erkan’a gore, i¢ talebe yonelik iiretim
ve satig yapan scktorler, sanayi tiretimini ve bilyiimeyi destekleyebilir.
Tiiketim ve kamu harcamalari ile yeni Kredi Garanti Fonu (KGF)
paketi de muhtemelen dordiincii ceyrek 2022 ve sonrasinda bitytime-
vi daha fazla destekleyecek. Yatirim ivmesi ise vavaglayacak.

Hatirlanacag: Gzere yilin birinci ve ikinci geyreklerinde biylime
oranlan siraswyla yiizde 7.5 ve yiizde 7.7 olarak gerceklesmis, yilin
liglincii geyreginde ise zayiflayan kiiresel talebin yansimalariyla bi-
ylime orani yillik bazda yiizde 3.9 seviyesinde gerceklesmisti. 2022 yih
sonu bityiime beklentisi yiizde 5 bandinda.

TOPLAM CiRO YILLIK YUZDE 99.7 ARTTI

2022 yili Kasim’da sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri top-
laminda ciro endeksi yillik yiizde 99.7, aylik yiizde 1.6 artis gosterdi.
Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; Kasim'da aylik bazda
sanayi sektorii ciro endeksi yiizde 2.2, insaat ciro endeksi yiizde 2.6,
ticaret ciro endeksi yiizde 1, hizmet ciro endeksi yizde 2.1 artti. Ge-
cen hafta aciklanan verilerden bir digeri ise perakende satis endeks-
leri oldu, TUIK verilerine gore sabit fiyatlarla perakende satis hacmi
Kasim'da yillik yiizde 12.1, ayhk yizde 1.5 artis, cari fiyatlarla pera-
kende ciro yillik yiizde 125.4, aylik yiizde 4.9 artig gosterdi.

Kasim’da cari islemler hesabi 3 milyar 666 milyon dolar agik kay-
detti, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore
altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise 5 milyar 265 milyon dolar
fazla verdi. Odemeler dengesi tammhi dis ticaret agig 7 milyar 122
milyon dolar oldu. Hizmetler dengesi kaynakl girisler 3 milyar 683
milyon dolar diizeyinde gerceklesti. Seyahat kaleminden kaynakla-
nan net gelirler 2 milyar 648 milyon dolar oldu. Ocak-Kasim dénemi
cari islemler agig 41 milyar 814 milyon dolar olurken, ayni dénemde
altin ve enerji haric cari islemler hesabi 48 milyar 311 milyon dolar

fazla verdi. Kasim itibariyla son bir yillik d6-
nemde cari islemler a1, 44 milyar 988 mil-
yon dolar diizeyinde gerceklesti. Kasim'da

Sanayi Uretim endeksi Aylk Yilk net dogrudan yatinm girisi 775 milyon do-
degisim oranlari (%), Kasim 2022 - deg. (%) deg. (%) lar, net portfdy girisi 538 milyon dolar oldu.
Toplam sanayi -11 -13 Resmi rezervlerde Kasim'da 3 milyar 613
Madencilik ve tasocakeihig -1,3 -8,6 milyon dolar net artig oldu. Net hata nok-
imglgt sanayi -10 -0,4 san kaleminde Kasim'da 899 milyon dolar,
_Elektrik, gaz, buhar 23 79 Ocak-Kasim doneminde 22.3 milyar dolar
Aramall -1,6 -8,6 kaynag belirsiz para girisi goriilddi. Cari is-
:;Dayanlkll tiiketim mali B 13 | 41 lemler agigimin Kasim’da beklenenden daha
Dayaniksiz tiketim mal -0,5 0,3 az genisledigini vurgulayan Tera Yatirim
CErmerji 25 -6,5 Basekonomisti Enver Erkan, Aralik’ta 5
_Sermaye mali - -11 183 milyar dolar civarlarinda olusabilecek cari
Digiik teknolgji -11 -4,2 acik ile yilin tamamimin 47 milyar dolarlik
~Orta diglk teknolgji -20  -68 cari agikla kapanmis olabilecegini hesap et-
_Orta yiiksek teknolgji B -2,8 60 tiklerini vurgulayarak, 2023 yili icin 36 mil-
_Yiiksek teknolqji 13,0 49,7 yar dolarlik bir cari agik beklediklerini kay-
Kaynak: TUiK
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detti. Net hata ve noksanin bu yilin finansman tablosunda belirleyici
bir etkiye sahip oldugunu dile getiren Erkan, normalde bu kadar yiik-
sek cari agigin doviz kurunda Gnemli bir baskiya sebep olmasi bekle-
nirken, dis finansmanin bir sekilde saglaniyor olmasimin bu baskinin
olusmamasim sagladigini vurgulads.

iSSizLiK ORANI YUZDE 10.2

Hanehalki isgiicii arastirmast sonuglarina gére; 15 ve daha yukar
yastaki kisilerde mevsim etkisinden arindinlmis verilerle issiz saysi
2022 Kasim'da bir 6neeki aya gére 23 bin kisi artarak 3 milyon 576
bin kisi oldu. Issizlik oran ise degisim gostermeyerek yiizde 10.2 se-
viyesinde gerceklesti. Istihdam edilenlerin sayist Kasim'da aylik 285
bin kisi artarak 31 milyon 574 bin kisi, istihdam oran1 ise 0.4 puanhk
artig ile yiizde 48.6 oldu. Isgiicii Kasim'da bir 6nceki aya gore 308
bin kisi artarak 35 milyon 150 bin kisi, isgiiciine katilma oran ise
0.5 puanhk artis ile yiizde 54.1 olarak gerceklesti. Zamana bagh ek-
sik istihdam, potansiyel isgiicii ve issizlerden olusan atil isgiicii orani,
Kasim’da bir 6nceki aya gore 0.5 puanlik arus ile yiizde 20.8 oldu,
15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani, bir 6nceki
aya gore 2.6 puanhk azahs ile ytizde 17.8 diizeyinde gerceklesti. Ha-
zine ve Maliye Bakan Dr. Nureddin Nebati, yaptigi bir aciklamada
2022'nin 11 ayinda istihdamun 1 milyon 618 bin kisi arttigin, Kasim
itibariyla toplam istihdamin 31.6 milyon kisi ile tarihi yiiksek seviyeye
ulastigini ve bunun artmaya devam ettigini aktardi, 2022'nin Tiirki-
ye icin turizmde de altin degerinde bir yil oldugunu belirten Nebati,
2022'de 51.5 milyon ziyaretci ve 46 milyar dolar gelir beklediklerini
dile getirdi.

EN COK BiST-100 ENDEKS|I KAZANDIRDI

2022 yili Aralik’ta en ¢ok kazandiran yatinm araci, BIST-100 en-
deksi oldu, TUIK tarafindan aciklanan verilere gére aylik en viiksek
reel getiri yurtigi iiretici fiyat endeksi (YI-UFE) ile indirgendiginde
yizde 15.09, tiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise
yiizde 13.47 oranlariyla BIST-100 endeksinde gerceklesti. BIST-100
endeksi tg ayhk, alt1 ayhk ve yilhik degerlendirmede de yatirimeisina
en cok kazandiran yatinim araci oldu, 2022 Aralik’ta aylik ve fi¢ aylik
degerlendirmede dolar, alt aylik degerlendirmede kiilce altin, yillik
degerlendirmede ise mevduat faizi (briit) en ok kaybettiren yatirim
araci oldu.

Tirkiye imalat sektoriiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet ko-
sullarim 6lcen Istanbul Sanayi Qdast (1SO) Tiirkive Imalat Sek-
tort Thracat Iklimi Endeksi, Aralik’ta 48.5 olarak gLr(,cI\Icw A
ve Tirk imalatglarimin ihracat kosullarinda yavaslamanin /[
siirdiigii yoniinde sinyal verdi. Dis talep kosullarindaki bozul-
ma, eyliilden bu yana en hafif diizeyde gerceklesmis olmakla
birlikte list iste besinci ayda da devam etti.

FAiZ KARARI BEKLENIYOR

Bu hafta gozler, 19 Ocak’ta yapilacak TCMB'nin Para Politika-
st Kurulu (PPK) toplantisina gevrildi. Ekonomistler TCMB'nin faiz
oraninda degisiklik beklemiyor. TCMB’nin politika faizini Ocak top-
lantisinda sabit tutmasim ve bir siire degistirmemesini bekledikleri-
ni sdyleyen Enver Erkan, “Bu siirede ekonominin ana odak noktasi
biiyime olacagindan dolayi, parasal aktarim mekanizmasinin etkin
islevi icin piyasada olugan faizlerin ve kredi faizlerinin politika fai-
zine yakinsamasini saglamaya yonelik uygulamalar devam edebilir.
Merkez Bankasi'nin bu dénemde alternatif araglar kullanimma ve
liralasma stratejisine devam etmesini bekleriz” dedi.

Praof. Dr. Abdiilkadir DEVELI / Ankara Yildirim Beyazit
Universitesi Ogretim Uyesi

“Turizm ve ihracattaki
rekorlar umut verici”

Cari iglemler agigi Kasim'da 3.66 milyar
dolarla piyasa beklentileri dogrultusunda
gerceklesti. Cari islemler dengesi 2021
yil Kasim'a gére 1.56 milyar dolar

kétllesme kaydetti. Kasim ayl 6demeler ) ’
dengesi tanimli dis ticaret agiginda

yillik 3.5 milyar dolar artis yasandi ve bu
durum, cari iglemler dengesini olumsuz
etkiledi. Hizmetler dengesinde iyilesme,
agirlikh olarak seyahat gelirlerindeki
artistan kaynaklandi. Oniimiizdeki aya yénelik

olarak cari iglemler dengesinin hizmetler dengesi altinda
yer alan seyahat gelirlerindeki olumlu etkinin devam
edecegi beklentisine ragmen, éncii dig ticaret verileri
Aralik’ta da cari denge lizerindeki dis ticaret kaynakl
olumsuz etkinin slirdigiini gésteriyor. Kiiresel diizeyde
emtia fiyatlarindaki seyrin 6niimiizdeki aylarda dis ticaret
ve cari iglemler dengesinde temel belirleyici unsur olmay:
siirdiirmesi bekleniyor. Bu kapsamda, yilliklandirilmis cari
islemler agigindaki yiikselisin artis hizi azalsa da devam
etmesi bekleniyor. Pandemide karantina ve kisitlamalar
nedeniyle 2020 yil sanayide tim diinyada kiiresel bir
durgunluk vardi. 2021 yili ise bu durgunlugun iistiine
olaganiisti artislar gergeklesti. 2022 yili sonunda ise
2021'deki artislari yakalayamamak ¢ok normal. AB ve
ABD'de faiz artislari nedeniyle ekonomik daralmalar
yasaniyor. Bu da hem ihracatimizi hem de tiretimimizi
olumsuz etkiliyor. Ulkemizdeki faiz diisiisleri, ekonomiyi

ve tiiketimi canlandird. ig talep artisiyla beraber ithalat
da artti. Ukrayna savaginin etkisiyle Enerji fiyatlarindaki
olaganiisti artiglar nedeniyle nominal ithalat ve cari agikta
beklenen diisiis gergeklesmedi. Kiiresel resesyona ragmen
turizm ve ihracattaki rekorlar umut verici.
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Prof. Dr. Erhan ASLANOGLU / Piri Reis Universitesi Ggretim Uyesi

“Cari dengeyi olumlu
destekleyecek”

Cari agikta artis edilimi Aralik'ta da siirer.
Odemeler dengesinin ana kalemleri ihracat
ve ithalat. ihracatta yavaslama, ithalatta
artig egilimi var. ig talep canlandigi igin
bu egilim devam edecek. Ozellikle turizm
cari dengeyi olumlu yénde destekleyecek.
L Aralik'ta cari agik Kasim'a gére daha
P gliclii gelecektir. Cari denge 2022 yilimi
; R 47-48 milyar dolar agikla kapatacaktir.
) 2023 yilimin ilk alti ayinda cari acik artis
P egilimini stirdiirecek, yilin ikinci yarisinda
¥ ise cari agigin seyri ekonomi politikalarinin
gidisatina bagh olacak.
TCMB'nin, 19 Ocak’ta gergeklestirecegi yilin ilk Para
Politikasi Kurulu toplantisinda meveut politikalarina
devam etmesini bekliyoruz. Mevcut faiz oraninda bir
degisiklik beklemiyorum. Sanayiiiretimi beklenen seyirde
devam ediyor. PMI verileri Aralik’ta bir miktar toparland.
Aralik ayinda sanayi liretiminde de bir miktar

toparlanma gérecegiz. Cok giiglii bir artis beklememek
lazim.
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