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Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Yonetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan, diinya capinda bir
siiredir ABD ve Avrupa odakli finansal stres yasadigina dikkat ¢ekerek temel sorunun
uzun yillar diisiik faize aligik olan ABD ve Avrupa bankacilik sisteminin, faizler kisa
siirede %4,5-5 bandina geldiginde zorlaniyor olmasina dikkat ¢ekerek, “Kiiresel ticari
iliskilerin de cok daha karmasik hale geldigi bir siirecte Tiirkiye icin riskler firsatlara gore
biraz daha agir basiyor.” dedi.
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stanbul Sanayi Odasi (ISO) Yonetim Kurulu Baskani
I Erdal Bahgivan, dinya capinda bir siredir ABD

ve Avrupa odakli finansal stres yasadigina dikkat
cekerek, "ABD ve Avrupa'da toplam 4 bankanin yasadig
likidite krizleri ve buna karsi kamu otaritelerinin devreye
girerek aldigi onlemler diinyada yanki uyandird..
Banka iflaslar, 2008 krizinden sonra artan finansal
regiilasyonlara ragmen, risk yonetimi konusunda
devam eden zaaflara isaret etti. Yasanan sok karsisinda
kamu otoriteleri adeta panik butonuna basarak
mevduatlara glivence verdi." dedi.

Bir yandan da yiksek seyreden enflasyona
karsi Avrupa ve Ingiltere merkez bankalarinin
50'ser baz puan, Fed'in ise 25 baz puanile faiz
artislarini surdirduglini sozlerine ekleyen Bahgivan,
"Bankacilik sistemindeki calkantinin takip edilecegi
ve gerekli dnlemlerin alinacagi mesaji verilse dahi
ABD ve Avrupa'da fiyat istikrar onceliginin simdilik
korundugunu goriyoruz. Burada temel sorun, uzun
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yillar distk faize alisik ABD ve Avrupa bankacilik
sisteminin, faizler kisa siirede %4,5-5 bandina gelince
zorlaniyor olmasidir. Faizlerin diisiik oldugu donemde
ellerinde diisiik faizli tahviller bulunduran bankalar, bu
donemde faizlerin yiikselmesiyle kayiplar yasiyor. Yeri
gelmisken llkemizde de ileride benzer bir durumun
yasanmamasi icin dikkatli olmarmiz gerekiyor.”
ifadelerini kullandi.

Diinya genelinde iktisadi milliyetciligin yikseldigi
bir stirece taniklik edildigini belirten Bahgivan su
degerlendirmede bulundu: "Kiiresel pazarin daha
pargal ve ticari iliskilerin de ¢ok daha karmasik
hale geldigi bir siirecte, Tiirkiye nasil bir yol haritasi
izleyecek? Son donemde ilkemiz agisindan riskler
firsatlara gore biraz daha agir basiyor. Kiiresel
biiyiime, yavaslama egilimine girdi. Ukrayna savasiyla
artan belirsizlikler, gida ve enerjideki fiyat soklan
Avrupa’da tretim maliyetlerini artirds, tiketicilerin
alim gicune ve ekonomik glivene zarar verdi. Cekirdek
enflasyonda katilik sinyalleri dikkat cekiyor. 2023'te
biyimenin gecen yila gore yavas olacagina kesin
goziiyle bakiliyor. Son aylarda Cin'deki yeniden
acllma ve tedarik sorunlarindaki hafiflemenin de
etkisiyle kiiresel nakliye fiyatlar geri cekildi ve bu
Turkiye'nin yakin pazarlardaki goreli navlun avantajini
zayiflatti. Yine dolar/TL kurunun yatay seyrine
ragmen enflasyonun yiiksek kalmasi ve bunun Turk
Lirasi’'nda yol actigi reel degerlenme, dis rekabette
tnemli bir zorluk haline geldi. Ozellikle enerji ve
emek-yogun sektorlerde artan maliyetlere ragmen
uluslararasi rekabetin fiyatlara gektigi dogal iist sinir,
sanayicilerimizi kardan fedakarhk yapmaya zorluyor,
Bu zorluk, KOBI'ler icin cok daha ciddi boyutlarda. Tiim
bunlarin yani sira, ig talebin glicll seyri ve TL'deki reel
degerlenme son aylarda ithalat) kortkltyor. Bu da cari
acigin artmasina katkida bulunuyor.”
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Ekonomide durgunluk sinyali

EKONOMI SERVISI

URKIYE ekonomisi subat ayida
depremin de etkisiyle soguma sinyal-

leri verdi. TUIK'in dnceki giin acik-
ladig1 sanayi iiretim endeksinde aylik bazda
yiizde 6 distis gozlendi. Yillik bazda da di-
siis ylizde 8.2 oldu. Uretim tarafinda hal boy-
le iken diin aciklanan perakende satis hacmi
endeksinde yillik bazda yiizde 21.5 artis olsa
da aylik diizeyde yiizde 6.5'lik diists oldu. Pe-
rakande satis hacmi temmuzdan bu yana yiik-
selen bir grafik ciziyordu, Subatta yillik artis
yiiksek olsa da grafik agag yone dondii. Ay-
lik bazda yasanan yiizde 6.5'lik diisiis ise son
iki yihn en sert daralmasina isaret etti.

CIRODA DA KAYIP VAR

Subat ayinda perakende satis hacminde
diistis olmasinin nedeni biiyiik dlclide dep-
rem. 56z konusu ayin iki haftalik dénemin-
de depremden etkilenmeyen biyiiksehirde
dahi yeme igme sektorii ve olasi Istanbul dep-
remi soylentileri yiiziinden turizm sert etki-
lendi. Bu etkiler perakende satis hacmine yan-
sidi. Aylik bazda en sert disiis ytizde 11.1 ile
mobilya ve elektrikli esya sektoriinde goz-
lenirken, gida, icecek ve tiitiin satislarinda dii-
siis yiizde 0.3 ile sirurh kaldi. Ocak aymnda yiiz-
de 10.1 artis gbsteren perakende cirolarda-
ki aylik artis subatta yiizde 5.5 diistii. Bu di-
siis de son iki yihn en sert ciro kaybma isa-
ret etti. Yillik diizeyde ise durum farkl. Su-
batta yillik ciro yiizde 93.4 artti. Aylik bazda
tek ciro artisi yiizde 2.1 ile gida, icecek ve tii-
tiinde oldu. En sert daralma ise yiizde 13.8
ile tibbi iirtinler ve kozmetik sektoriinde go-
rildii. Onu yiizde 10.9 ile elektrikli esya ve
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mobilya izledi.
ONCU VERILER NE DIYOR?

Subat ayinda ekonomik bilytimenin gos-
tergelerindeN olan Istaribul Saayi Odzsi Tiir-
kiye Imalat PMI verisi bir oneeki aya gore de-
gismeyerek 50.1 diizeyinde kaldi. MUSIAD'm
yayinladigl ve hem imalat hem hizmet sek-
torlerini kapsayan SAMEKS Bilesik Endeksi
subatta bir dnceki aya gore 5.2 puan azala-
rak 48.7 degerine geriledi. Raporda, “Hizmet
Sektorii Endeksinin 6neeki aya gore 4.7
puan azalarak 49.4 seviyesine gerilemesi et-
kili olurken, Séfi@§i Sektorii Endeksi de 7.4
puan birden azalarak 47.3 puana gerilemis-
tir. Biylece Haziran 2021 doneminden beri
ilk kez her iki sektorde birden ayhk bazda aza-

Iis gozlenmistir.” denildi. 2023 yih Mart aym-
da mevsim ve takvim etkisinden arindirilnus
SAMEKS Bilesik Endeksi ise bir Gneeki aya
gore 2.9 puan artarak 51.5 degerine yiiksel-
di. ISO Imalat PMI da martta 50.9'a yiiksel-
di. Veriler gosteriyor ki subat ayinda deprem
etkisi ile ekonomi kisa stireli bir sok yasadi.
Ancak martta toparlanma basladi.

INSAAT CIROLARI PATLADI?

TUIK verilerine gore subatta ciro en-
dekslerinde de ayhk bazda diisiis oldu. Ocak-
tayiizde 8.4 artan ciro subatta yiizde 5.1 azal-
di. Aylik bazda ingaat cirolarinda yiizde 5.1
artarken gayrimenkulde ciro diistisii yiizde
10.1 oldu. Imalat sanayisinde diisis de yiiz-
de 5.1 olarak kaydedildi. Yillik diizeyde ise

j iretimindeki cokiisii perakendedeki diisiis takip etti. Subat ayl ekonomide soguma
sinyallerinin geldidi ay oldu. Ayni donemde miktar bazinda ithalatin yiizde 20 arttigi goriildii

L

cirolar yiizde 68.1 olurken, imalatta yillik ar-
us yiizde 44.8de kaldi. Insatta ise yiizde
136.5 ve konaklama yiyecek sektoriinde yiiz-
de 112.81ik artis oldu.

DIs TICARET HADDINDE
DUZELME

Ekonomik aktivitenin subat ayinda gos-
terdigi durgunluga karsin dis ticarette itha-
lat tarafinda ciddi artislar dikkat cekti. TU-
IK'in diin acikladi@ dis ticaret endekslerine
gore s6z konusu ayda ihracat miktar endeksi
yiizde 10.5 azalds. Ithalat miktar endeksi ise
yiizde 20 oraninda artti. thracat birim deger
endeksinin yiizde 4.6 artmasi ve ithalat bi-
rim deger endeksinin yiizde 8.2 azalmasi sa-
yesinde dis ticaret hadlerinde diizelme oldu.
Iktisatct Zafer Yiikseler Twitterdan pay-
lastigr notunda, “2023 Ocak-Subat done-
minde dis ticaret dengesindeki bozulmanin
temel nedeni ithalat miktar endeksindeki
yitkselistir. Bu donemde dis ticaret hadle-
rinde onemli bir iyilesme gozlenmistir.”
tespitini yapti. Dis ticaret haddinin diizel-
mesinin nedeni daha fazla ithalata daha az
bedel Gdememizden kaynakland:. TUIK ve-
risine gore ihracat birim deger endeksinin
ithalat birim deger endeksine boliinmesiy-
le hesaplanan ve 2022 yili Subat ayinda 74.5
olarak elde edilmis olan dis ticaret haddi 10.4
puan artarak 2023 yili Subat ayinda 84.9 oldu.
Bu duizey 2021 Eylul ayindan beri gozlenen
en yiiksek deger oldu. Buna karsin 100'in
altinda kalan endeks Tiirkive'nin dis tica-
retinden zarar ettigini net bir sekilde gozler
dniine seriyor. Elbette son iki ayda miktar
bazinda ithalat artisinda altin dis abminin et-
kisi bityiik oldu.
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Ihracat Iklimi Endeksi 52,6 'va yitkseldi

ISO Tiirkiye imalat Sektorii Ihracat iklimi Endeksi martta (st Uste ikinci ay artarak 52,6 seviyesinde
gerceklesti. Bu verinin, ihracat ikliminde Mayis 2022'den bu yana en belirgin guglenmeye isaret etti

Tiirkiye  imalat sektoriiniin  ana  ihracat
pazarlarindaki faaliyet kosullarii élgen Istanbul
Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat Sektorii fhracat iklimi
Endeksi rakamlarini agikladi. Thracat klimi Endeksi
martta iist iiste ikinci ay artarak 52,6 seviyesinde
gergeklesti. Bu  gelisimin  ihracatgilarin  talep

kosullaninin daha giiglii bir sekilde 1yilesmesi, ana

pazarlardaki toparlanmalarin hiz kazanmasindan
kaynaklandigr vurgulandi.

MAYIS 2022'DEN BU YANA EN
BELIRGIN GUCLENME

Endekste esik deger olan 50'nin tizerinde olgiilen
tiim rakamlar ihracat ikliminde iyilesmeye, 50’nin
altindaki degerler ise bozulmaya isaret ediyor.

: Subat’ta 51,7 olan Istanbul
Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat
Sektorii  [hracat  iklimi
Endeksi, mart ayinda iist {iste
ikinci ay artarak 52,6
seviyesinde gergeklesti. Bu
veri, ihracat ikliminde Mayis
2022"den bu yana en belirgin
gliclenmeye isaret efti.
Ihracatgilarin talep
kosullarinin daha gii¢lii bir
sekilde iyilesmesi, ana
pazarlardaki toparlanmalarin
hiz kazanmasimdan
kaynaklandi.
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