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ISO iKINCI 500'DE
ZAYIF PERFORMANS

[stanbul Sanayi Odasi (ISO), Haziran ayinda agikladig
“ISO Tiirkiye'nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu-2023" aras-
tirmasinin ardindan, 500 Biiyiik sirketlerine nazaran daha
kiigiik ve orta dlcekli kuruluslari kapsayan “ISO Tiirkiye nin
ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu-2023” (IS0 ikinéi 500)
arastirmasinin sonuclarini da acikladi. @ 5°TE

Bahcivan
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ISO ikinci 500°de zayif performans

istanbul Sanayi Odasi (1SO), Haziran
ayinda agikladig “ISO Tiirkiye nin 500
Biiyiik Sanayi Kurulugu-2023" aragtir-
masinin ardindan, 500 Biiyiik sirketle-
rine nazaran daha kiiciik ve orta dlgekli
kuruluglar kapsayan “ISO Tiirkiye nin
ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu-2023”
(ISO Ikinei 500) arastirmasinin sonug-
larim1 da agikladi. Tiirkiye 'nin en biiyiik
ikinei 500 sirketinin 2023 te zayif bir
performansa imza att.

ISO ikinci 500 arastirmasinin sonugcla-
rina gore 2023 yilinda iSO ikinei 500'iin
tiretimden satiglar1 ytizde 42.2 oraninda
artarak 695 milyar TL den 988 milyar
TL’ye ciktr. ISO’dan yayimlanan biil-
tende 2021 ve 2022 yillarina gore zayif
bir performansa isaret eden bu artista
yavaslayan kiiresel talep, yasanan deprem
felaketi, uzun secim donemi ve ardindan
yeni ekonomi politikalari dogrultusun-
da uygulanan sikilasma politikalarinin
belirleyici oldugu belirtildi.

iSO Ikinci 500iin iiretimden satigla-
rindaki degisimler, y1l sonu TUFE enf-
lasyonundan arindirlarak incelendigin-
de: 2023 yilinda iiretimden satiglarin
yiizde 13,7 oraninda geriledigi goriildii.
Uretimden satislar baz almarak yapilan
2023 yih iSO ikinei 500 siralamasina
gore Biska Tekstil 2 milyar 958 milyon
TL ile ilk siray1 aldi. Onu 2 milyar 949

milyon TL ile Karel Elektronik takip
ederken Kiiciikcalik Tekstil 2 milyar 945
milyon TL ile iiciincii oldu.

2023 yih iSO ikinei 500 siralamasina
tiretimden satiglar1 2 milyar 958 milyon
TL ile 1 milyar 294 milyon TL arasin-
da kalan sirketler girebildi. iSO Ikin-
€i 500°tin 2022 yih listesinde yer alan
sirketlerin iiretimden satiglar: ise 2 mil-
yar 54 milyon TL ile 886 milyon TL
bandinda gerceklesmisti. 2023 yilinda
76 yeni kurulug iSO Ikinei 500 sirala-
masinda yer alma basarisi gosterdi. 37
kurulus gecen yil ISO 500’ de iken bu yil
ISO ikinei 500°e geriledi. 387 kurulus
ise son iki yilda da ISO Ikinci 500 sira-
lamasinda yer aldi. iSO Yonetim Kuru-
lu Baskam Erdal Bahcivan, iSO ikinci
500 sirketlerinin iiretimden satiglarda
2023’te ivme kaybederek enflasyonun
altinda bir biiyiime kaydettigini belir-
terek, “Bu sirketlerin ihracatinin da bir
onceki yila gére yiizde 6,5 daralmasi dik-
kat gekti. Ote yandan, sanayi istihdami-
nin nispeten duragan seyrettigi bir yilda
ISO ikinei 500'iin iicretli cahsan sayi-
smdaki yiizde 9,1°lik artig dikkat ¢ekici
ve takdire degerdir.” ifadelerini kullandi.

Bahcivan, yaptif1 yazih aciklamada,
“Tiirkiye nin Ikinci 500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu™ caligmasmin 2023 sonuglarim
degerlendirirken, ISO Ikinci 500 kuru-

+

luglarmin 2023 performansina bakildi-
&inda, diinyada yiiksek jeopolitik geri-
limler, artan kutuplagma ve siki para
politikalan gibi kiiresel biiylimeyi bas-
kilayan bir dizi gelismenin etkilerinin
goriildigiinii kaydetti. Ulkedeki gelis-
melere bakildifinda da 6 Subat deprem
felaketi ve ekonomi politikalarindaki
radikal déniigiimiin yansimalarimin SO
ikinei 500 sonuglarinda etkili oldugunu
ifade eden Bahcivan, 6zellikle ekono-
miyi yeniden rasyonel bir zemine ¢ek-
meye yonelik politikalar cercevesinde
faizlerin kademeli fakat giiclii bir sekil-
de yiikseltilmesinin dogal olarak sana-
yinin finansman ve faaliyet kosullarina
vansidigini belirtti.

Bahgivan, ISO ikinci 500°iin ekono-
mik ve finansal biiytikliiklerini degerlen-
dirirken bu gelismeleri de géz 6ntinde
bulundurmakta yarar oldugunu kayde-
derek, su ifadeleri kullandi: “Ornegin
SO ikinei 500’iin iiretimden satisla-
r1 2023’te ivme kaybederek enflasyo-
nun altinda bir biiyiime kaydederken,
bu sirketlerin ihracatinin da bir 6nce-
ki yila gore yiizde 6,5 daralmas: dik-
kat ¢ekti. Ote yandan, sanayi istihda-
munin nispeten duragan seyrettigi bir
yilda ISO IKinei 500 iin ticretli ¢ahgan
sayisindaki yiizde 9.1°lik artig dikkat
cekici ve takdire degerdir.
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imalat sanayisinde daralma veya biyime
imalat satin alma yoneticileri ile yapilan bir
nevi anket yapilarak belirlenir.

PMI, satin alma ydneticileri endeksi an-
lamina gelmektedir. Ingilizcede Purchasing
Manager indeks kelimelerinin bas
harflerinden olusmalkiadr.

PMI endelsi, isletmelerin satin alma sdreg-
lerini yiineten yoneticilerin mal ve hizmet
satin alma egilimlerini gosteren bir galigmadir. PMI gastergesi
ekonomik biydme hesaplanirken tahminler igin kullaniir ve anket
geklinde yapiimaktadir. Aynca PMI endeksi Olkelerin ekonomik
blylimeleri hesaplanirken kullanilan en dnemli dgelerden biridir.

PMI anketi igletmelerde satin alma midirlerinin, mal ve hizmet
sabin alma konusunda nasil davrandiklanm digimlemek amaciyla
yapiimaktadir. Baska bir fade ile PMI, sanayi sektdrinin faaliyet
kosullanini Glgimlemek igin kullanilan endekstir,

Ankette igletme satin alma midirerinin belirli bir periyotia (genelde
aylk) mal ve hizmet alimlan konusunda ne sekilde davranacaklan
hakkinda sorular meveuttur. Amag bu midGrlerin egilimlerini incele-
mekdir. Bu anketler, gincel, dodru ve geneliikle benzersiz aylik
ekonomik egilim gostergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde, merkez
bankalan yaninda, mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan
diinyada en gok takip edilen ig anketi unvanina sahiptir. Bz SRdek-
88, esas alinan ekonomi ya da sektdnin faaliyet kosullanndaki
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dedgisimin nicel biyaklGgini dedil, yonind géstermesi agisindan bir
egilim gastergesi dzeligi lagimaktadir,

Endekslerin hesaplanmasi igin sirketlerin satin alma yoneticileri ile
dizenlenen ankette, anket katiimeisi firmalara Gretim, yeni siparigler,
stok diizeyleri, istihdam, tedarikgi performans: ve fiyat trendleri gibi
parametrelerin bir dnceki dénemde hangi yonde gelistigi (artisfy-
ilesme ya da diglg/kotilesme) ve bir sonraki dbnemde nasil
gelismesinin beklendigi sorulmakdadir.

PMI dlgOmieri Glkede SEREYIRIR nereye gittifi hakkinda bilgi verdigi
igin ganayi Gretimi, sanayi Gretim endeksinin hesaplanmas
konusunda da kullaniir.

Urefim azalmasinin sebeplerini siralamak gerekirse asagidaki
gibidir.

ide ve ara mal fiy 1a garlilen yOkselisler

“Yurt iginde veya diginda gelisen lalep daralmasi

“Ulkede goriilen ekonomik durguniuk

*Kredi olanaklannin sinidi olmasi

“Uygulanan ekonomi politikalan seklinde sayilabilir

Ulkemizde imalat sanayisinin daralmasimin en biyik sebebi en-
flasyonun ylksek seyretmesidir. Clnk{ Gretim fakiGrlerinin birestiril-
erek ortaya (rlin gikanimas: kolay bir iglem degildir. Geligen
teknelojiye ayak uydurabilmek icin gerekli olan makine ve teghizat
yatinminin yapiimasi, uluslararas pazarlarda rekabet ve geligen
teknolojiye uygun Griin iretiimesi, otomasyona hiz verilmesi, gerekli
olan insan kaynaklann ve diger islemlerin yapiimasi igin AR-GE de-

IMALAT SANAYISINDE DARALMA HAZIRANDA DA DEVAM EDIYOR

partmanimin Gnemi tartigiimaz. Yukanda bahsettigim gibi yaklasik Og
yildan bu yana yiiksek enflasyonla micadele ediyoruz ve en bariz
gekilde Uretim isletmeleri yiksek enflasyondan etkilenmektedir.
Surekli artan hammacdde ve yan mamul fiyatlan, maag ve dcretlerin
yilksek oimasina ragmen déviz kurlanmin yatay seyretmesi dzellikle
inracat yapan igletmeleri son derece zorlamaktadir. Yilksek seyreden
maliyetler kargisinda satig fiyatlanmin déviz kurlanmin yatay
seyretmesi nedeniyle imalat §an&ayl azalma egilimindedir. Dolayisiyla
ekonomik gostergeler de dretim azhidi nedeniyle olumsuz geligebilir.

Yerli plyasada gahigan isletmeler igin de benzer sebepler gegerli ola-
bilir. Gnki yikselen Gretim maliyetlerini her zaman sahs fiyatlanna
yansitmak mimkin degildir. Highir malin fiyatinin alici veya satici be-
lideyernez. Ancak alict lle saticinin ortak noktada bulugmas: gereddr.
Rakiplerin izledigi poliikalar, Glkenin ekonomik durumu, hedef kitlenin
beklentileri gibi nedenlere Gretici veya satici her zaman fiyat
artinmina gidemeyehbilir.

Imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) son (g aydan bu
yana digme edilimi gistermektedir ve haziranda 47.9'a kadar ger-
ilemistir. Daha da dtesi azalan talep nedeniyle Uretim ve siparigler
azalmaktadir.

Istanibil Sanayi Odasi (ISO) igin S&P Global tarafindan derlenen
imalat PMI, Mayis'ta kaydedilen 48,4 seviyesinden 47,9'a gerileyerek
{ist Uiste (glincil ayda da egik defjer olan 50'nin altinda kald. imalat
sektorinde faaliyet kosullarinda iimi daralma gérllse de endeks ar-
alik ayindan bu yana en disik dederi aldi.
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2024 yilinin ikinci ceyregi

geride birakirken...

2024 yilinin ikinci ceyregini geride biraktik.
Ekonomik aktiviteyi takip ettigimiz 6nct
gosterge Turkiye Imalat Sanayi PMI
(satinalma yoneticileri endeksi) verileri. Bu
veri [Stanbll Sanayl Odas tarafindan ve
sanayi Uretimi endeksinden bir ay kadar
daha énce yayimlaniyor. PMI endeksinge
50 kritik seviye. Endeksin 50'nin Gzerinde
olmasi 6nceki aya kiyasla lyilesmeye isaret
ederken 50'nin altinda clmasi aktivitenin
onceki aya gore yavasladigina isaret ediyor.

Mayis ayinda 48.4 seviyesinde clan
endeks haziran ayinda 47.9'a geriledi. Yeni
siparislerde dasus ve Gretimde yavaslama
endeksin gerilemesine neden olan temel
faktorler olarak gésterildi. Yeni siparislerdeki
dustsun hem i¢c hem de dis pazar kaynakl
olmasi tedirgin edici bir gelisme clarak
degerlendirilebilir. Ic talebin yavasladi& bir
ortamda ihracata yonelme dezenflasyon
strecinin Uretim Gzerindeki maliyeti
azaltabilirdi,

Bir yandan basta AB Ulkeleri olmak Gzere
ihracat yaptigimiz baslca Glkelerdeki talep
zayifligi, diger taraftan TL'nin son dénemde
reel olarak deger kazaniyor olmasi ihracati
zorlastiran faktorler arasinda. 1SO Turkive
ihracat iklimi Endeksi nisan ve mayis
avlarindaki artislar ile umut vermisti. Haziran
ayindaki dusus ihracat vaptidimiz Ulkelerde
toparlanmanin hizli olmayacagini gésteriyor.
Sektérel PMI verilerini inceledigimizde

gida Urinleri sektdrinin 50.8, makine ve
metal trdnler sektéranin 50.5 ile buytime
tarafinda oldugunu gorayoruz. En ¢cok
daralan sektdrler 447 ile tekstil Granleri, 45.3
ile kara ve deniz tasitlari, 45.4 ile elektrikli ve
elektronik Granler, 45.6 ile ana metal sanayi.

Uretim tarafinda yavaslama sinyalleri
belirginlesirken taketim tarafindaki
gelismeleri de énemsiyoruz, Son U¢ ayda
perakende satislar gerilivor. Toptan ticarette
de satislarda aylk %51, villik %4.6 gerileme
var.

Ne olacak bu enflasyon?

Ekonomisi disa acik ¢ift paral, dis- borg
-kolik ve atalet momentinin etkisinin yiksek
oldugu enflasyon hastasi bir tlkede sadece
teknik calistirarak sorunlarin ¢ézdlmesi
beklenemez. Haddinden cok fazla politize
oldugumuzu distntyorum. Ulkemizin

gelecegdi sivasi cephelerdeki fikir savaslarina
kurban gidiyor. Enflasyon canavari
basimiza durduk yere musallat olmuyor.
Sebeplerini biliyor fakat yeterli énlemleri
almaya politik kayailar veya baskaca seyler
izin vermiyor. Temeline yerlestirdigimiz
dinamitlerin patlamasini saskinlikla izliyor,
en sevdigimiz sey olan “mac sonrasi
kritikleri” yapiyor her konuda ne kadar
blydk bir bilgiye sahip oldugumuzu

ortaya koyuyoruz. "Ben demistim” demeye
bayiliyoruz. Galip geldiginde yere gége
sigdiramadigimiz Milli takimimizi cok dogal
bir sonu¢ olan maglup olma durumunda
acimasizca elestiriyoruz. Kolay kazaniyor,
kolay kaybediyoruz. Her sosyal olayin
iktisadi bir boyutu oldugunu unutuyoruz.
Neye ihtiyacimiz oldugu bu kadar acik bu
derece asikarken kabugumuza cekilmenin,
durumu kabullenmenin, yeterince tepki
vermemenin sebebini anlamakta acikgas
guclak cekiyorum. Derdimiz enflasyon
degdil! badisiklik sistemimiz zayif. Bu
sebeple enflasyon yapiskan hale geliyor.
Cok zarar veriyor. Fiyat mekanizmasi dogru
calismiyor. Sonuglarini yasiyoruz ve bir stre
daha yasayacadiz. Saniyorum beklenen
sey talebin kisilarak arz Uzerinde fivat
baskisi olusturulmasi. Talep daralmasinin
sirketlerimizin strdarllebilir gelisimine nasil
etki edecegini gorecediz.

Global gorinim...

Bircok Ulkede gérilen siyaset cephesinin
toplum tzerindeki sasirtici tuhafliklari,
gerginlesmis olan global ortamda basta
Avrupa bloku olmak tizere bircok tlkede
“asir sag" denen tutumu on plana cikariyor.
Buna siginmaci sorunlari ve devam
etmekte olan savaslarin yayilma endisesi,
ozellikle gelir adaletsizligine toplum refleksi
sebebiyet vermistir diyebiliyoruz. Guglu
ekonomik yapisinin onune tehdit istemeyen
gelismis ulkeler dnlemlerinin dozunu
artinyor. Her an bir yerde sorun ¢ikiyor,
savas dalgalar alevleniyor, bunlara ek olarak
bu yil dinyanin dort blytk ekonomisinden
birisi olan Euro Bélgesi durgunlukla
savasiyor, digeri olan Cin eski ivmesini
kaybetmis durumda devam ediyor, Japonya
uzun slredir devam eden durgunluktan
¢ikma yolunda son derecede zayif sinyaller
veriyor.

Dért blyGk ekonomi arasinda en iyi
durumda gortneni ABD ekonomisi gibi

olsa da orada da bu yil secimlerin almasi
durumu belirsiz hale getiriyor. Bu gelismeler,
petrol, dogalgaz, altin, emtia fiyatlarini
dalgalandiriyor. BUtan bunlara Turkiye'nin
kendine 6zgl belirsizlikleri, sikintilari da
eklenince dodal clarak olumsuz etkileri
konusmaya devam edecegdiz gibi duruyor.
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Zarar eden
sirket sayisi artti

n

SO'nun agikladigr "Taurki-
I ye'nin lkinci 500 Biiyiik

Sanayi Kurulusu-2023" so-
nuglarina gdre, kicik ve orta
Olcekli S8fayi sirketleri 2023
yilinda satislarda, ihracatta ve
karlarda kayip yasadi. YlUksek
enflasyon, deprem ve ihracat
pazarlarindaki resesyon,
sirketlerin performansini
olumsuz etkiledi. Uretimden
satislar yuzde 42.2 artarak
988 milyar TL've ciksa da, enf-
lasyon etkisinden arindiriimis

sonuglar ylzde 13.7'lik bir ge-
rilemeye isaret etti. ISO [kinci
500'de ihracat ylzde 6.5
dususle 15 milyar dolar oldu,
satis karlihigi ylizde 8.2'ye
geriledi. 2023 yilinda zarar
eden sirket sayisi 43'ten 72'ye
ylkseldi. Finansman giderleri
ylUzde 103.1 artarak 65.6 mil-
yar TL've ¢ikarken, sirketlerin
toplam mali borglan ylzde 66
artisla 303 milyar TL'ye ulasti.
HABER MERKEZI
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Zarar eden §irktsay|5| artti

Kiigiik ve orta dlgekli sanayi
sirketleri 2023 yilinda hem satiglarda
hem ihracatta hem de kéarlarda kayip
yasadi. ISO IKifgi 500'e gbre zarar
eden sirket sayisi artti.

Yiiksek enflasyon, 6 Subat
2023'teki Kahramanmaras merkezli
depremler ve ihracat pazarlarinda
yasanan resesyon, sanayinin orta ve
kiglk olcekli sirketlerinin de
performansini olumsuz etkiledi. Reel
olarak satislarin kan kaybettigi 2023'te,
sanayi sirketlerinin satis karhihg distu,
borgclar ise katlanmaya devam etti. Is-
tanbul Sanayi Odasi (ISO) tarafindan
aciklanan, kliglk ve orta olgekli

kuruluslari kapsayan “ISO Tiirkiye'nin
ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu-
202370n sonuglarina gore, 500
kurulusun Uretimden satiglari ylzde
42.2 oraninda artarak 695 milyar
TL'den 988 milyar TL'ye ¢ikti. Onceki
yillara oranla zayf bir performansa
isaret eden satislarin enflasyon etki-
sinden arindiriimis sonuglari ise ylizde
13.7’lik bir gerilemeye isaret ediyor.
Sirket siralamalarina bakildiginda I1SO
IKIRG 500°de ilk siray! 2 milyar 958 mi-
lyon liraya yaklasan Uretimden satislar
tutari ile Biska Tekstil aldi. Sirket 2022
yili siralamasinda ilk 500 dev arasinda
yer aliyordu. Ikinci sirada 2 milyar 949

milyon liralik Uretimden satiglari ile
Karel Elektronik bulunurken, Gglincl
sirada ise 2 milyar 945 milyon lira ile
Kiclkcalik Tekstil yer ald..
ZARARDA YENIDEN ZIRVE
Satislardaki zayif
performansin en énemli dinamikle-
rinden birini ihracattaki kayip
olusturdu. Arastirmaya gore, ISO IKifii
500'Un ihracatl ylzde 6.5 disusle 15
milyar dolar olarak gergeklesirken,
satis karlliklarinda da gerileme goz-
lendi. Sirketlerin satig karliidi orani da
1.2 puan disusle yuzde 9.4'ten ylzde
8.2'yve indi. Bu gelismelerle birlikte
2023 yilinda zarar eden kurulug sayisi
da 43’ten 72’ye ylkselerek, 2018
sonrasindaki en ylksek seviyeye
ulasti.
Finansman gideri ikiye katlandi
Listede yer alan 500 sirketin
faaliyet kari ylizde 44.9 oraninda arta-
rak 100.4 milyar liradan 145.5 milyar li-
raya gikti. Buna karsilik ayni dénemde
faaliyet karhligi orani ylzde 12.6 ile
ayni kaldi. Verilere gore, 2023'lGn en
carpici gelismesi, net kambiyo
zararinin neredeyse 5 katina ¢ikarak
4.1 milyar liraya ulasmasi oldu. ISO
IKiRgl 500'(in finansman giderleri ylizde
103.1 oraninda artarak 65.6 milyar
TL'ye cikarken, sirketlerin toplam mali
borglan ylizde 66 artisla 303 milyar li-
raya gikti.(Haber Merkezl)
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Sanayinin teknolojik gelisimi

dikkat ceken veriler

ISO 500 listesinde orta-yliksek ve ylksek teknolojili sanayinin payi, diger yillara
kiyasla en yiiksek seviyeye ulasti.

iirkive’nin 2023 yilindaki en

biiyiik 500 sanayi kurulusu

ISO Bagkam Erdal Bahgi-

van tarafindan 25 Haziran"da

agiklandi, 2023 yilinda diin-
yada iiretim ve ticaretin dnemli Glgiide
yvavasladifim ve bilylimenin tarihsel or-
talamalara gore zayif kaldifini sdyleyen
Bahgivan, yil boyunca jeopolitik gerilim-
lerin yiiksek seyrinin, diinya ekonomi-
sinde derinlesen teknolojik rekabet, artan
korumacilik ve kutuplagma egilimlerinin
biiyiimeyi baskiladigima dikkat cekti. “Bu
zayiflik diinya genelinde sektorel olarak
sanayiyi, bilgesel olarak da Avrupa'yi
olumsuz ayngtird.” diyen Bahgivan, 2023
yilinda sanayinin olumlu bir seyir izleme-
digini dile getirdi.

ORTA-YUKSEK VE YUKSEK
TEKNOLOJININ PAYI ARTTI

Her yil paylasilan ve ozet veriler iginde
“Sanayide Teknoloji Yogunluklarina Gore
Yaranlan Katma Deger Dagilimi”m ince-
lediklerini styleyen Bahgivan, sanayinin
diisiik. orta ve yiiksek teknoloji ile bagim
en somut sekilde ortaya koyan bu verilerde
son villarda genellikle duragan, degisme-
yen bir seyir oldugunu fakat 2023 yilinda
Tiirkiye sanayisinde orta-yiiksek ve yiik-
sek teknolojive dogru olumlu bir kirllma
yasandigim séyledi. Bahgivan, “2022 yili-
na gore 2023 yilinda, yiiksek ve orta-yiik-
sek teknoloji yogunluklu sektérlerin yara-
tilan toplam katma deger i¢indeki payim 4
puan artirmasi sanayimizin teknolojik do-
niigiimii adina umut vericidir.” dedi.

ORTA-YUKSEK VE YUKSEK
TEKNOLOJILI SANAYI EN YUKSEK
SEVIYEDE

2023 yilinda yaraulan katma deger igeri-
sinde en yiiksek payi yine yizde 339 ile
orta-diisiik teknoloji yogunluklu sekiirler
alirken, bu grubun pay: bir dneeki yila ki-
yasla 3.8 puan azahs gosterdi. Benzer ge-
kilde diigiik teknoloji yogunluklu sanayile-
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rin payi da 0,2 puan diisiisle yiizde 28,7 ye
geriledi. Buna karsilik orta-yiiksek tekno-
lojili sanayiler grubunun pay: 3,1 puan ar-
tigla yiizde 30,3’e yiikselirken, yiiksek tek-
noloji yogunluklu sanayiler grubunun pay1
ise 0,9 puan artisla yiizde 7,1 ¢ikarak be-
lirli bir ivmelenmeye isaret etti. Bahgivan,
bu sonuclar hakkindaki degerlendirmesi-
ni ise su sozlerle gergeklestirdi: “Sonug
olarak orta-yiiksek ve yiiksek teknolojili

e .

sanayilerin toplam payinin yiizde 37.4%¢
gikarak simdiye kadarki en yiiksek diizeyi-
ne ulagmasi, sanayi sektoriimiiz i¢in uzun
stiredir arzu ettigimiz teknolojik doniisiim
konusunda bizlere umut 15181 oldu. Yine de
giintimiiziin dijital ve yesil dontistime da-
yali uluslararas: rekabet ortammda bunun
heniiz bir baslangic oldugu ve arttinlmas:
igin daha ¢ok ¢aba sarf etmemiz gerektigi

gergefini de gz ardi etmemeliyiz.” B

2022 yilina gore 2023 yilinda, yliksek ve orta-yiiksek
teknoloji yogunluklu sektorlerin yaratilan

toplam katma deger icindeki payini 4 puan
artirmasi sanayimizin teknolojik dondistimi
adina umut vericidir.
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Reel sektorden gelen
PMI sinyalleri

ir 6neeki yazimda
B KOBI'lerin finansmana
erisiminin neden
kolaylagtiriimasi gerektigini
ve faiz indirimleri yilin son
ceyredine kalsa bile TL
ticari kredi
blylimesindeki
ayhk %2'lik
blyime
siminnin mutlaka
yukar yonli
revize edilmesi
gerektigini
belirtmigtim.
Tam da yazimin
vayimlandig giin
agiklanan ISO
Tiirkive Imalat
PMI verileri
ve ticari kredi
blyilimesi oranlari yazimin
icerigini destekleyen sonuglara
isaret ediyor.

Ik olarak ISO Imalat PM]I
verilerine hizlica géz atalim.
Temmuz ay! verilerine gore;
Imalat PMI, 47,9 puandan
47 ,2’ye gerileyerek st liste
besinci ay azald: ve esik
deger olan 50,00'nin altinda
kaldi. PMI endeksinde 50,00
puanin alti daralmaya tistii
ise biiylimeye isaret ettigi icin
imalat sanayiindeki daralmanin
daha da belirginlestigini ifade
edebiliriz.

Sektérel PMI verilerine
baktigimizda bu daralmay
daha net gorebiliyoruz. Imalat
sanavii sektoriindeki talep
oldukea zayif. Diger yandan
dokuz ay sonra ilk kez endekste
takip edilen 10 sektoriin
tamaminda veni siparislerin
yavasladigini gériiyoruz. Ayrica
glyim ve deri tirtinleri sektori
haricindeki tiim sektérlerde
Giretim daralmis durumda.

Yeni alinan siparislerde
son 20 aylik dénemin en sert
dustistintin kaydedildigini
goriiyoruz. Ayrica ihracat
siparislerinde de daha
belirgin bir yavaglamanin
basladigini gozlemliyoruz.
Talep kosullanndaki zayifhga
bagh olarak imalatcilarin girdi
alimlarn azaltmas: dikkat
gekiyor. Bu gelisme PMI

LEVENT
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endeksinii oniimtizdeki aylarda
da dusiis kaydedeceginin
sinyali olarak degerlendirilebilir.
Bu durum Sanayi Uretim
Endeksi'ne de yansiyacaktir.

Gelelim ticari kredi
bliyiimesine.
BDDK verilerine
gore; 13 haftalik,
yilhiklandirilmis
ve kur etkisinden
arindirlmisg
TL ticari kredi
biiyiimesinde ¢ok
ciddi bir yavasglama
gozleniyor. Diger
yandan Merkez
Bankasti'nin éniint
kesmeye calistig
doviz kredilerinde
ise bliyime devam
ediyor.

Bir énceki yazimda da altini
cizdigi konuyu bugtin yeniden
hatirlatayim. Basta KOBI'ler
olmak tizere reel sektériin
finansmana erisimi konusunda
mutlak adim atilmali ve aylik
ticari kredi biiytimesindeki
%2’lik sinir mutlaka yukan
yonli revize edilmelidir. Zira
reel sektérden gelen PMI verisi
ve benzeri sinyaller sikilagtirma
programinin bazi alanlarda
kalici hasar birakma riskini
artirmaktadir.

Son olarak son dénemde
isletmelerin sik¢a bagvurdugu
konkordato miiessesi
hakkindaki 6nerimi ileteyim.
Konkordato mekanizmasi
mutlaka gozden gecirilmeli ve
sartlari yeniden belirlenmelidir.
Elbette hakl gerekeelerle ve iyi
niyetli olarak hareket eden az
sayidaki isletmenin haklarini
sakl tutarak belirtmeliyim ki
kendisini kurtarmak icin cok
hizl bir sekilde konkordato
kararn alabilen pek ¢cok
isletme diger sirketleri magdur
etmekte ve onlarin da nakit
akisint bozarak zor duruma
sokabilmektedir. Ontimiizdeki
dénemde sikilastirmanin etkisi
yogunlastikca konkordato
konusundaki sikayetlerin
yiikselecegini goz 6ntinde
bulundurarak bugiinden énlem
almakta fayda var.





