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Isi zora giren

M YUKSEK enflasyon ve artan fi- kapsaminda uygulanan sikilasma
nansman maliyetleri, reel sektor- politikalarinin etkisiyle giderek
deki sorunlar derinlestiriyor. i¢ belirginlesiyor. Yiiksek finansman
ve dis talepte yasanan daralma, maliyetleri ve talepteki zayiflama,
ganayi tretimini ve istihdam tiretimde gerilemeye neden olur-
olumsuz etkiliyor. Temmuz ayin- ken, iSO Imalat PMI temmuzda
da imalat sanayiinde kapasite 47,2'ye indi. Sanayi tiretimi ise
kullanim orani son 15 ayn en dii- mayis ayinda yillik %0,1 darald.
siik seviyesine inerken, Imalat Temmuz ayinda kapasite kulla-
PMI iist iiste besinci ayda da dii- nim orani %75,9'a geriledi. ilk 6
serek 47,2 seviyesine geriledi. ayda ihracattaki %Z2'lik simirh ar-
Yeni siparislerde ve calisan say1- t1s, isleri kurtarmaya yetmedi. Bu
sinda ise son 20 ve 21 ayin en donemde kurulan sirket sayisi
sert diistisleri yasandi. Ekonomi %17,3 azalirken, kepenk indiren
Gazetesi'nden Merve Yigitcan'in sirketler %25,8 artt. Temmuz
haberine gore, reel sektordeki ayinda ise 183 firma konkordato

daralma, enflasyonla miicadele basvurusunda bulundu./ 5'TE
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Isi zora giren konkordatoya
saril

: Pandemiden hu
yana en yuksek seviye

Yiiksek enflasyonun tetikledigi maliyet artiglar1 ve kiigiilen ic talebin etkisiyle
Tiirk sanayisi zor giinler geciriyor. Ozellikle kiiciik ve orta dlcekli isletmeler,
artan faiz yiikii ve daralan kredi imkanlariyla nefes almakta giicliik ¢ekiyor. Bu

durum, konkordato basvurularinda rekor seviyelere ulasmasina neden oldu.
Konkordato bagvurulari pandemiden bu yana en yiiksek seviyeye ulast.

Yiiksek enflasyon ve artan finansman
maliyetleri, reel sektordeki sorunlar
derinlestiriyor. ig ve dis talepte
yasanan daralma, §afiayi iiretimini ve
istihdami olumsuz etkiliyor. Temmuz
ayinda imalat sanayiinde kapasite kul-
lanim orani son 15 ayin en diisiik se-
viyesine inerken, Imalat PMI {ist iiste
besinci ayda da diiserek 47,2 seviye-
sine geriledi. Yeni siparislerde ve
calisan sayisinda ise son 20 ve 21 ayin
en sert disiisleri yagandi.

Ekonomi Gazetesi'nden Merve Yigit-
can'in haberine gore, reel sektordeki
daralma, enflasyonla miicadele kap-
saminda uygulanan sikilasma poli-
tikalarinin etkisiyle giderek
belirginlesiyor. Yiiksek finansman
maliyetleri ve talepteki zayiflama, iire-
timde gerilemeye neden olurken, IS0
imalat PMI temmuzda 47,2'ye indi.
Sanayi tretimi ise mayis ayinda yilhk
%0,1 daraldi. Temmuz ayinda kapasite
kullanim orani %75,9'a geriledi. ilk 6
ayda ihracattaki %2'lik simirh artig, is-
leri kurtarmaya yetmedi. Bu donemde
kurulan sirket sayis1 %17,3 azalirken,
kepenk indiren sirketler %25,8 artti.
Temmuz ayinda ise 183 firma konko-
rdato bagvurusunda bulundu.

IMALAT SANAYiiNDEKi

YAVASLAMA

Imalat sanayiinde yihn ilk yanisina il-
iskin veriler kirmizi alarm veriyor. IS0
imalat PMI, temmuzda iist iiste besinci
ay azalarak 47,2'ye geriledi ve sek-
tortin faaliyet kosullarinda belirgin bir
yavaslamaya isaret etti, Yeni sipar-
islerde Kasim 2023'ten bu yana en sert

diistis kaydedildi. Elektrikli ve
elektronik liriinler sektorii en sert
gerilemeyi yasarken, sadece giyim
ve deri {iriinlerinde {iretim artigi
goriildii. Calisan sayisindaki diistis,
son 21 ayin en yliksek hizinda
gergeklesti.

SIRKETLER KEPENK

INDIRIYOR

Merkez Bankasi'min agikladig
imalat Sanayi Kapasite Kullamim
Orani verisi, temmuz ayinda
%?75,9'a inerek son 15 ayin en
diistik seviyesine geriledi. ik 6
ayda sanayicilerin ytizii ihracattan
da giilmedi. Ocak-Haziran done-
minde Tiirkiye'nin ihracati %2 ar-
tarak 125,4 milyar dolara qikt.
Ancak 25 sektoriin 12'sinde ihra-
cat geriledi. ilk 6 ayda 52 bin 676
sirket kurulurken, 11 bin 939 gir-
ket kepenk indirdi. Tasfiye stirecine
giren sirket sayis1 da %2,3 artarak 12
bin 175'e ulastu.

PANDEMIDEN BU YANA

EN YUKSEK SEVIYE

islerdeki kotii gidisatin en kritik
verisi konkordatolardan geldi. Tem-
muz ayinda 183 firma konkordato
gecici mithlet karar alirken, y1hn 7
ayinda bu say1 788'e ulasti. Bu rakam
2018-2019 hemen hemen ¢ogu fir-
manin konkordato ilan ettigi, pandemi
donemindeki rakamlardan sonraki en
yiiksek seviye. Kesin miihlet karar ver-
ilen dosya sayis1 311 olurken, 334
dosya i¢in konkordato reddi karari ver-
ildi. Ocak-temmuz déneminde 55
firma igin iflas karar ahnd. is diinyasi

orgiitleri, konkordato bagvurularimn
zorlastirilmast icin Ankara'da yogun
temaslarda bulunuyor.

KARSILIKSIZ CEK SAYISI ARTIYOR

Finansmana erisim sorunlari ne-
deniyle pivasada kullanimi artan ¢ek-
lerde de karsihksiz sayisi artiyor.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) Takasbank veri-
lerine gore, haziran ayinda karsiliksiz
cekadedi 10 bin 546 iken, temmuz
ayinda %149,9 artarak 26 bin 351'e
yiikseldi. Karsiiksiz ¢ek tutari ise hir
dnceki aydaki 6,45 milyar TL'den 15,77
milyar TLye ¢kt

SEKTOR TEMSILCILERINIiN
GORUSLERI
TOBB Hazir Giyim ve Konfeksiyon

Sanayi Meclis Baskam Seref Fayat,
ganayi carklarimin durmaya basladigin
ve sikilasma politikalarinin i¢
piyasadaki durgunlugu artirdifini be-
lirtti. istanbul Demir ve Demir Disi
Metalleri ihracatgilar Birligi (iDDMIB)
Baskam Cetin Tecdelioglu ise ig
piyasada %40'a varan daralma
yasandigin ve konkordatolarin
piyasay1 olumsuz etkiledigini ifade etti.
TESID Bagkani Yaman Tunaoglu, sek-
toriin girdi maliyetlerinin ¢ogunlugu-
nun ithal oldugunu ve ihracat yapan
firmalarm bu siirecten ciddi sekilde
etlilendigini soyledi. TURKBESD
Baskam Gokhan Sigm ise i¢ pazarda
diistis yasandigini ve ihracatta iyilesme
olmazsa sektortin kiigtilecegini belirtti.
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Faiz indirimi icin gozler eylul ayinda

trkiye'de 28 Mayis 2023'te tamamlanan Cum-
hurbaskani seg¢imlerinin ardindan, hikimetin
Mehmet Simsek yénetiminde uygulamaya koy-
dugu yeni ekonomi programi, aradan gegen bir
yilda yabanci yatinmcilarin ilgisini cekmeye basladi. Ancak
son donemde gerek yilin son ceyreginde faiz indirimleri-
nin yeniden baslayacagina dair soylentiler, gerekse yurt
ici ve yurt disinda artan risk algisi,

tiginde cesitlendirilerek etkin sekilde kullanilacagi ifadesini
de yineledi. TCMB'nin karar metninde yakin déneme iliskin
gostergelerin yurt ici talebin, halen enflasyonist dizeyde
olmakla birlikte, yavaslamaya devam ettigini teyit ettigi
belirtildi. TCMB hizmet enflasyonundaki yiiksek seyir ve
katilik, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida fiyat-
lannin enflasyonist baskilar canli tuttugunu soyledi.

Ote yandan uluslarara-

yabanci yatinmcinin Tdrkiye'ye olan Pou““ FAIIIHDE SON1TYIL sl finans kuruluslan da art
ilgisinin azalacagl endisesi vyaratti. Poltitka Feirl (X) arda yaptiklan agiklama-
Tam bu ginlerde TCMB Baskan Yar- M M 5 3 % larla Turkiye'nin yilin son
dimaisi Cevdet Akcay'in enflasyonda 45— — R EE RN ceyreginde iki kademeli
kayda deger bir disls egilimi ortaya 40 - - a5 bir faiz indirimine gidece-
cikmadan faiz indirimi yapiimayacadgr- g5 - ”, gi tahmininde bulunuyor.
na dair aciklamalar ve Para Politikasi o 8._ Goldman Sachs ilk faiz in-
Kurulu'nun temmuz toplantisinda faizi - L _ dirimi icin eyldl ayini isaret
yuzde 50'de sabit birakarak verdigi 5 ederken, Fitch Ratings ise
mesajlar kayda gecti. ol | eylil ve arallk aylannda
L iki faiz indirimi ongordiik-
TCMB’DEN ‘FiYATLAMA’ VURGUSU 10 lerini agikladi. Fitch'ten
Faiz karan sonrasi yapilan acik- 5 yapilan aciklamada, 1liml
lamada “Likidite kosullari muhtemel ) enflasyonun ve dustk is-
gelismeler goz oninde bulunduru- 5 5 ﬂ ,l ! ! i ; ! s i E sizlikle ABD ekonomsinde
larak yakindan izlenmektedir” diyen - I de “yumusak inisin” muh-
TCMB, sterilizasyon araglaninin gerek- “Kaynak 70K temel oldugu belirtildi.

® 3 ;
stanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye Imalat PMI anketinin

I Temmuz 2024 dénemi sonuglari agiklandi. Esik deger olan
50'nin tzerinde olgilen tim rakamlarnn sektorde iyilesme-
ye isaret ettigi anket sonuglarina goére, haziran ayinda 47,9
seviyesinde kaydedilen manset PMI, temmuzda 47,2'ye ge-
rileyerek Gst Gste besinci ay esik degerin altinda gerceklesti.
Endeks sektorin faaliyet kosullarinda belirgin bir yavaslama-
ya isaret ederken, sz konusu yavaslama gegen yilin kasim
ayindan bu yana en belirgin dizeyde gerceklesti. Yeni alinan
siparislerde, Kasim 2023 ile ayni oranda olmak Gizere son 20
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/21 PROF. DR. EVREN BOLGON / BEYKOZ ONIVERSITESI
“Erken faiz indirimi algiy1 bozabilir”

.- “Son donemde yabanci sermaye giriginde yaklasik 20 milyar dolarlik bir birikim olusmus durumda. Bunu
saglamak icin faiz de bes aydir ylizde 50°de duruyor. Oniimiizdeki aylarda enflasyonun kademeli olarak

. yizde 40 seviyelerine diismesiyle faiz indirimi giindeme gelecek. Ancak 2024'iin son geyreginden nce

faiz indirimlerinin gelmesi yabanci ilgisini olumsuz etkileyebilir. Ote yandan Tiirkiye'de sicak para girislerini

destekleyen ve bunun olabildigince kesintisiz sirmesi beklentisiyle karsi kargiya olan bir ekonomi ydnetimi

var. Ama bu dzellikle amayi, imalat ve ihracat kesimi tarafinda ciddi 6lglide gelir erozyonu yaratiyor.”

Imalat PMI esik degerin altinda

aylik donemin en sert diisist kaydedildi. Benzer sekilde yeni
ihracat siparislerinde de yilin Gglncl gceyredi daha belirgin
bir yavaslama ile basladi. Talep kosullarindaki zayiflik, ima-
latcilarin Gretim dizeyini aylik bazda (st Gste dérdincl kez
azaltmasina yol acti ve bu azalis, Kasim 2022'den bu yana
en yiksek oranda gerceklesti. Tirkiye Sektérel PMI raporu,
Gclncl ceyrege girilirken imalat samayi sektorinin genele
yayili bir talep zayifigi ile karsilastigina isaret etti. Yeni siparis-
ler son dokuz ayda ilk kez olmak Gzere, takip edilen 10 sektd-
riin tamaminda yavaslama gosterdi.
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Guven endekslerinde gerileme suruyor

on aylarda given endeks-

randa 79,2 iken bu ay yiizde 4,2

lerinde asagiya dogru gidis

TOKETICI GOVENi SON 8 AYIN DiBINDE

azalarak 75,9 oldu. Gegen ay 76,1

devam ediyor. Turkiye ista- i ‘l;dh Himet  olan gelecek 12 aylik dénemde
tistik Kurumu (TUIK) ve Mer- Given  Given  Given  Given genel ekonomik durum beklentisi
kez Bankasi'nin art arda acikladigi Dinem E";:‘: 5:6':" m m endeksi ise yuzde 7 disisle bu ay
Ekonomi Gulven Endeksi, Tiketici 94'2 68-0 104l6 “5'3 70,8 olarak kayitlara gecti.
Giiven Endeksi, Reel Kesim Giiven 2 95‘5 71'5 105'1 113'0
Endeksi ve Hizmet Sektérii Given SEE T e 4oe3 "533e| REELKESIMDE GERILEME
Endeksi verilerine gore, gerek ti- 953 755 1039 1109 Ote yandan Turkiye Cumhuri-
ketici tarafinda gerekse sirketler 964 774 1034 11237 vet Merkez Bankasi (TCMB) tara-
tarafinda ekonomiye olan glvende 99.4 804 1029 1168 | findan yayimlanan reel kesim gu-
asinma yasaniyor. Soz konusu en- 99.0 793 1020 1186 | ven endeksi de 100,30 degeriyle
deksler 100'den yiiksekse tiketici ) 1000 794 1035 1204 | yilin en disiik seviyesine geriledi.
gliveninde iyimserligi, 100'den ki- 99.0 805 1035 1171 | Given endeksi, temmuzda ge-
clikse kotimserligi gosteriyor. 98.2 805 102.4 117-__1__4 cen aya kiyasla hizmet sektoriin-
958 783 1005 1154 | de yizde 1,1, perakende ticaret
12 AYLIK BEKLENTI DE DUSUSTE 944 759 987 1141 | seidrinde yizde 1,5 ve insaat
Tek tek bakacak olursak, TUIK DT

verilerine gore temmuzda ylzde

3,1 oraninda diistis kaydedilen tiiketici gliven endeksi son
sekiz ayin en disik seviyesine gerilemis oldu. Gecen ay
78,3 olan endeks, bu ay 75,9%a dustd. Mevcut dénemde
hanenin maddi durumu endeksi, haziranda 63,8 iken tem-
muzda ylzde 5,4 azalisla 60,4'e geriledi. Gelecek 12 aylk
dénemde hanenin maddi durum beklentisi endeksi, hazi-

sektoriinde ylzde 0,9 azaldi. Bu
arada TUIK'in Temmuz 2024 ilis-
kin hizmet, perakende ticaret ve insaat gliven endeksleri de
aciklandi. Buna gore, mevsim etkilerinden arindinimis gii-
ven endeksi temmuzda gegen aya gore hizmet sektoriinde
yuzde 1,1 azalarak 114,1°e, perakende ticaret sektérinde
yuzde 1,5 dususle 107,1'e ve insaat sektorinde ylzde 0,9
azalarak 87,1'e geriledi.

Dis acik ilk alti ayda yuzde 30 dustu

dviz kurundakiyatay seyir, dis ticarette etkisini goster-
D meye devam ediyor. Tarkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
ile Ticaret Bakanhg! is
birligiyle genel ticaret sistemi SON 12 AYD
kapsaminda dretilen gegici dis

A

DIS TICARETIN GORUNUMD

61 milyar 325 milyon dolardan, 42 milyar 591 milyon dolara
geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani 2023 Ocak-Hazi-
ran doneminde ylizde 66,8 iken, 2024 yilinin
ayni déneminde yizde 74,8'e yikseldi. Enerji
trtinleri ve parasal olmayan altin harig ihracat,

ticaret verilerine gore; ihracat f

2024 Haziran ayinda yizde 9,4 azalarak 19 mil-

yar 404 milyon dolardan 17 milyar 584 milyon
dolara geriledi. Haziran ayinda enerji Grinleri

) T (Milyar $)
2024 yili haziran ayinda, bir 6n- Ticaret
ceki yilin ayni ayina gére yizde  Dinem  ihrocat  ithalat Dglwnl
19.9 323 -12.4

8,3 azalarak 19 milyar 49 milyon
dolar, ithalat ylizde 4,4 azalarak
24 milyar 920 milyon dolar oldu.
Genel ticaret sistemine gore
ihracat 2024 yili Ocak-Haziran

21.6

228
229

30.2

ve parasal olmayan altin harig ithalat ise ylizde
2,7 azalarak 19 milyar 853 milyon dolardan, 19
milyar 308 milyon dolara geriledi.

IHRACATTA ALMANYA LiDER

[_Aralik ]
| Ocak |

doneminde bir énceki yilin ayni i: j; 4 Ocak-haziran déneminde ihracatta ilk si-
donemine gore ylzde 2,6 arta- Subat I 24 rayl Almanya aldi. Almanya'ya yapilan ihracat
rak 126 milyar 278 milyon dolar, 22, 1 10 milyar 201 milyon dolar olurken, bu Glkeyi
ithalat yGzde 8,4 azalarak 168 97 | sirasiyla; 7 milyar 785 milyon dolar ile ABD, 6
milyar 869 milyon dolar oldu. T 241 308 65 | milyar 962 milyon dolarile Birlesik Krallik, 6 mil-
Ocak-haziran déneminde ise dis 19 249 509 * yar 454 milyon dolar ile italya ve 6 milyar 241
ticaret agigi yiizde 30,5 azalarak Kaynak: Ticaret Bakanhgr ~ Milyon dolar ile Irak takip etti.
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{irkiye ekonomisi yillardsr bir tri

belini dogruttamiyor. Peki bunun

asil nedenini hig disindiniz
mii? Evet, akiler, bilimsel ve yurtsever
topyekiin bir kalkinma stratejimiz yok
ama buna imkan vermeyen bir ahlkak
anlayg da ekonomide biyik yaralar
agayor. Secimsiz dénemierde icat
edilen ekonomik modellern timinde
temel amag yandaglara servet aktarma
oldudu igin segim ddnemlerinde ise ne
pahasina olursa clsun secimi kazanmak
hedeflendsdi ign Olkenin bitin makro
ekonomik dengelerinin altist edildigini

gbrlyoruz. Sonra da bir sihirli degnegin

Du gldigh uewlrmesu bekientyor,

Kamu maltanmn ve kamu
kaynaklanmin bin tird yantemle
willardhr nasil iktidara yakin
guruplara aktanidsfimn aynntlanna
girmeyecedim ancak bu nedenie
Ibiryiyen bltge apkianndan emekgiler
sorumiu tutmak biyik insafsizik
oluyor. Bu yanimda daha gok genel
ekonomik kurgular {zerinde nasil
tiketildigimizi ele almak istiyorum.

Diigiik faiz ve
carry trade dénemi

Ekonomi zar zor dengedeyken
aniden “Faiz sabep anflasyon sonu,
denildi, “nas” var denildi, Eylil
2021'de falzier indiriimeye bagland:,
ucuz krediler dagrtidh, kuru tutmak
igin rezervier eritildi, olmad kiasik
ekonomiden epistemalojik bir kopugla

“kur korumah mevouat” (KKM) icat

edildi, para sahiplerine binyik kur fark
bedalleri ve faizler Sdendi.

Enflasyonda diinyann zirvesine
gikinca, bu sefer bunun rasyonel
bbir zemin olmadiy, enflasyonun
amnuakl faiz oranlanyta pyasatann

j ve enflasyonla

uu::adala edilemeyecedi teshisi
konularak faizier artinich ve “camy trade”
dinemine girdik, Kur kontrolde tutuidu
v yiksek faizie para kazanma donemi
baglad, bu isten de aym kesimler
\para kazanirken KKM'den kazananiar
gibi bunlar da neredeyse hig vergi
vermediles, Dhgandan gelen sicak para
igin ise bu durum balls bérekli doviz
baznda yiksek faiz kazancina danistil.

Ancak bu gidigin de uzun vadeds
silrdiinilebilir cimadifi gériiliyor. Reel
kesimin dévize ulagma maliyeti glderek
artiyor, siki para politikas nedensyle
Tiirk Liras finansmanina erigim de
zorasmig durumda, bu finansman
maliyetieriyle reel sekttriin iglerini
déndirmes| zor gariniyor, Ostellk
kontroli diviz kuru nedeniyle ihracat
yapma kapasiteler de zayfiyor.

Stagflasyon kapida

Bir yil agkindir sdzde enflasyonla
miicadele ediliyor. GinkD kamuda
tasarruf sézde kald, sadece emekgilarin
icretleri ve emaklilerin maaslan
baskilandi. Ocak-haziran dinemi
merkezi yinetim bltge agd 747.2
niysr Ilraya gikt, bunun 574.4 milyar

faiz ddemelerinden kaynaklaniyor.
Maﬂnez Bankasi'min dedifi bedelier
buna dahil bulunmuyor.

T verileri; temmuz aymda perakende
fiyatlann bir Snceki aya gére ayhik ylzde
4.21 prananda, bir &nceki yilin ayni ayna
gore [ylksek baz etkisine rajmen) ylzde
72.80 oraninda arttiini gésteriyor. TUIK
pazartesi gind ne agiklar? Artik bunun
ok bir ankami budunmuyor. Temmuzda
elektrife yapilan yizde 38 zamdan
some afjustosta evierde kullanilan
dodalgara da ylzde 38 zam yapid).
Ortadodu'nun giderek kangtd) dikkate
ahnirsa her fwsatta akaryakta yapilan
zamlann daha da artacaf) anlagihyor.
Diinyada gida fiyatian dilserken bizde
artryor. Bugiinden génlinen, bar etkileri

gegtikten sonra 2024 ve 2025'te
angérlilen enflasyon hedeflerine
ul ak pek mimkin gérinmiyor,

& yand
hirfikte ekonomide daralma igaretieri
de geliyor. IS0 igin hazidanan Tirkiye
imalat P endaksi, temmuz ayinda
47.2 ibe dnceki aya gbre 0.7 puan
azalarak son dirt aydir egik dederin
altinda kalyor. 2024 wih temmuz ayinda
mevsim ve takvim etkisinden anndinlmis
SAMEKS Bilegik Endeksi, bir 8nceki aya
gire 8.3 puan azalarak 45.6 degeri e
referans deferin attinda bulunwyor. Bu
dénemde, hizmet sektdrinde bir dnceki
aya glre 10.9 puan azalig olurken
2anayi sektbriinde ise bir Gnceki aya
qgtre 4.3 puan azakg gbriloyor. Sanayl
sekifninde siparisler azalirken hizmet
sekiininde girdi alimlan digyor ve i |a
aldufu g i
Aynca ekonomideki daral may!
bankalarda artan takipteki
alacaklanndan, artan konkordato

ekonomik gliven endekslerinden de
gérebiliyoruz. Hazine ve Maliye Bakanhd
Mclkxdlg vergi yasalaryla w\e

Masebawyle geliri olmayanlardan
vergi almay tercih etti. Kayt digilikla
gergek bir micadele yering eskimis
gbiturn yantemlere ve ceza ariglanna
bagvuruyor. Biylece dnimiizdeki vergi
afiannan da zemini haziranmig oluyor.
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Neler oluyor?

ugin “gecen hafta ne
oldu” tablomuz epey
dolu. ABD'de imalat
ve istihdamdaki ya-
vaslama, beklentiler-
den hizli gerceklesiyor. Eylllde
FED’in 0,50 puan faiz indirimine
gidebilecegi fiyatlanmaya basla-
di. Bu yil 2 olan indirim beklen-
tileri 3'e yilkseldi. Citigroup’un,
2025 ortasina kadar, FED'in
faizi 3,00-3,25 bandina ¢cekebi-
lecegini 6ngdrmesi dikkatlerden
kagmiyor. Gegen hafta ABD
2 yillik tahvil faizi %4,38'den
%3,87'ye geriledi. Gin ekonomi-
sinden de zayif sinyaller geliyor
ve petrollin (Brent) varil fiyati 77
dolarin altina sarkarak, yilin en
dislgine yaklasiyor. Kuresel
borsalarda énemli deger kayip-
lari kaydediliyor.

Jookok

Tablo, kiresel ekonomide
“duraganlasma” endiselerini
yansitiyor. Orta Dogu’da risk
cemberine yakin Tirkiye de
bu tablodan ayrigmadi. CDS
risk priminin 250°li seviyelerden
290’a yaklasmasi, imalat sektd-
ri basta olmak tzere siki para
politikasinin igeride de etkilerinin
hissedilmeye baglanmasi, hizl
ylkselmis hisse fiyatlar ve bek-
lentileri kargilamayan bilangolar
borsayi “kisa vadede” frenledi.

Jokok

Ancak... Rezerv para birim-
lerinde faiz indirimleri ve disen
petrol fiyati Tarkiye i¢in olumlu.
Temmuz enflasyonu yliksek
bekleniyor. Austosla beraber
aylk TUFE %2 seviyelerine
yakinlagirsa, iceride de faiz indi-
rimi masaya gelebilir. 6 Eyliil'de
Fitch'ten not artisi éngdrillyor.
Bunlar da toz bulutlar arasinda-
ki odak noktalari...

Jokk

Son kapanigini 10.473'ten ya-
pan BIST100; gecen ay gorilen
11.252 zirvesinden %7 geriledi.
50 gunlik ortalama (10.680)
direng, 10.400-10.200 bandi
destek olarak izleniyor. Veri glin-

GECEN HAFTA
10.000 TL Ne Oldu?
JV R [T (e T ) TO— 10.312TL
MEVDUAT (TL)...oovumssnsemsanases 10.093TL
DOLAR 10.091TL
BORSA (BIST100)............... ..9.616 TL
Not: 26.07.2024 / 02.08.2024

Yiikselenler (BisT100)

HisSE SON DEGiSiM
KONTR..cocrr 5950 ........ %10.80
LMKDC 26,50 %94
TUKAS s 908 ... o835
OBAMS.... 108 .. 506,89
YYLGD..........1290 ..o %6548
Diigenler (BisT100)

HiSSE SON

ARCIK............160,70 .......... %15,
AGROT............19.27 ...
el e
9515
w2324 o

@ IT0 verilerine gore istanbul'da enf-
lasyon temmuzda; %4,21yiikseldi.
® IS0 imalat PMI temmuzda; 47,2
oldu. (50'nin altinda dérdiincii ay)
@ FED, politika faizini %5,50'de birak-
t1. Eyliilde ilk indirim bekleniyor.
@ ABD'de imalat PMI temmuzda; 48,8
beklentiye karsilik 46,8° geriledi.
@ ABD'de tanm digt istihdam temmuz-
da; 114 bin artt. (Beklenti: 175 bin)
@ ABD'de issizlik orani temmuzda;
yiizde 4,'den yiizde 4.3'e yiikseldi.

5 Agustos Pazartesi
@ Tiirkiye/Enflasyon (Temmuz)

® ABD/Hizmet PMI (Temmuz)
9 Agustos Cuma

@ Tiirkiye/Sanayi Uretimi (Haziran)

demi sakin bir haftaya giriyoruz,
volatilite azalabilir. Ancak gozler
bir yandan Orta Dogu'da...

Hatirlatmakta fayda var; getiri
beklentilerini ‘asag!’ ve vadeyi
‘uzun’a gekme dénemindeyiz.
Yatirim enstrimanlari arasinda
sepet yapma, kademeli pozisyon
ve ‘zarar kes' disiplini dnemli.

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler “Yatinm Danigmanhi@i” kapsaminda
degildir. Kisisel gorislere dayanmaktadir. Mali durumunuz, risk ve getiri tercihlerinize uygun ol-
mayabilir. Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak sdzlesme gergevesinde sunulmaktadir. Bu
nedenle burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimemesi gerekmektedir.
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