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SATILMAYAN MALLARIN
VERGISiINi ODEMEYELIM

s diinyas, yeni yildan itibaren uygulanmaya baslanacagi aciklanan enflasyon muha-
sebesinin haksiz vergi olusturacagini belirterek, yenlden g6zden geciriimesini istiyor.

YENI bir erteleme olmazsa, ma-
li tablolarin uzun yillar stiren
yliksek enflasyonun etkisinden
arindirilmasini amaclayan enf-
lasyon diizeltmesi (enflasyon
muhasebesi) 1 Ocak 2024ten iti-
baren uygulanmaya baslayacak.
Ancak enflasyon muhasebesinin
haksiz vergi olusturdugunu sa-
vunan is diinyas1 uygulamanin
gozden gecirilmesini istedi. Is
diinyasi temsilcilerine gore, uy-
gulamayla ozellikle KOBI'ler ge-
lirleri yerine, satilmayan maldan
ve yatirnmlarindan vergi verir
hale gelecek. Gorusler soyle:

W istanbul Sanayi Odasi (ISO)
Baskani Efdal Bahi¢ivain: Reel
sektoriin icinden
gecmekte oldu-
gu zorlu kosul-
lar diistintilerek;
karsilastigimiz
enflasyon mu-
hasebesinin tiim
yonleriyle gbzden

Erdal Bahgwan

gecirilerek sanayicimizi rahatla-
tacak bir akli selim kararin bek-
lentisi icindeyiz.

W Miistakil Sanayiei ve isa-
damlari Dernegi (MUSIAD)

Bagkami Mahmut [
Asmali: MUSIAD ?
olarak yeniden, 3
ekonomi yoneti-  [\g|
mini bu konuda

daha dengeli bir
yaklasim benim-
semeye ve eko-

nomik biiylimeyi destekleyecek
adimlar atmaya davet ediyoruz.

YATIRIMLARI ENGELLER

B Ege Bolgesi Sanayi
0dasi(EBSO) Yonetim Kuru-
Iu Baskam Ender Yorgancilar:
Enflasyon muhasebesi ile ilgili
endiselerimiz var. Finansmana
erisimin oldukca zorlastig1 gui-
niimiizde, kaynaklarin vergiye
ayrilmak durumunda kalinma-
s1, yatirim yapma istahini olum-
suz etkileyecektir.

M Bursa Ticaret ve Safia-
yi Odasi (BTSO) Yonetim Ku-
rulu Baskami ibrahim Burkay:
Enflasyon muhasebesinin bilan-
colara uygulanma sekli, tablola-
rn gercek degerlerine gelmesi
yontinde uygulanmali ancak zor
dénemden gecgen firmalarimizin
yukiini agirlastirmamali.

Mahmut Asmali



® . TURKIYE'DE YENI Yayin Tarihi : 17.08.2024 = 11
interpress’ cas

GUNLUK ULUSAL GAZETE Sayfa: 7

ISTANBUL Medya Tiraj : 49531

SiYASI StxCm : 134,94 —

Sanayi fay hatlannin iizerinde
olasi darbe 3

| TURKONFED Bagkan1
~ Sinmez:Ulkemiz, bek- A e &
lenen Istanbul depremi- & ; )
nin ekonomik hasarim 'Q.-?-x |

telafi edebilmek i¢in en
az ii¢ Marmara Bolge-
si‘ne ihtiya¢ duyuyor.

TURK Is Diinyas: Konfederasyonu
(TURKONFED) Yonetim Kurulu Bas-
kam Siileyman Sénmez, depremlerin
toplumsal ve ekonomik yonden derin-
den etkiledigini belirterek, “Beklenen
biyiik Istanbul depreminde bu ckono-
mik etki katlanarak biiyiiyecek clinkii
tiretim giiciimiiz fay hatlarinmn tizerinde
duruyor” dedi. Sanayi ve Teknoloji Ba-
kanlig1 raporuna gore, petrokimya, oto-
motiv ve tekstil tiretimi de dahil olmak
tizere, Tiirkiye'deki sanayi tesislerinin
vaklasik ylizde 401 Istanbul’da yer ali-
yor.Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Baski-
m Erdal Bah¢ivan’a gore, tiim isletme-
lerin ve sanayilerin de planlama konu-
sunda adim atmalar gerekiyor. Bu, se-
hirdeki tiim sanayi tesislerinin kontrol
edilmesinden sonra, tesislerin daha
depreme dayamkh hale getirilmesini de
iceriyor. Kandilli Rasathanesi ve Dep-
rem Arastirma Enstittisii'nden Prof.
Nurcan Meral Ozel, “Istanbul’un Tiir-
kive'nin sanaysindeki kritik roli goz
oniine ahndiginda, olasi bir depremde
vasanacak kayiplarin degerlendirilmesi
ve sanayi deprem risk yonetimi planlari-
mn ulusal, yerel ve isletme diizeylerinde
gecikmeden uygulanmas: gerekiyor”
dedi. Sigortacilik sektoriinden st diizey
bir yoneticinin tahminine gore, olas: Is-
tanbul depreminin, ekonomiye 300 mil-
var dolarhk bir darbe, yani gayri safi

yurtici hasilanimn yiizde 27'sine denk bir
zarar olmasi bekleniyor. Bu, 6 Subat fe-
laketlerinin iic katin daha fazla bir zarar
anlamma geliyor.Sigorta sirketleri tara-
findan karsilanacak miktar 25-30

milyar dolar arasinda tahmin edilirken,
bilgiyi veren kaynak, depremle ilgili has-
sasiyet nedeniyle kimliginin aciklanma-
sint istemedi.

TURKONFED Baskam Sonmez, 17
Agustos 1999 Marmara Depremi'nin
25'inci yili dolayisiyla yaptin yazih acikla-
mada, depreme dayanikh kentler insa et-
menin Tiirkiye icin beka meselesi oldu-
Funu vurguladh. Tiirkiye nin topraklarmm
cok biiyiik bir boliimiiniin deprem kusa-
finda yer aldigin ifade eden Sonmez,
Adana’dan lzmir’e, Denizli'den Erzu-
rum’a kadar iilkenin dért bir yaninm kali-
tesiz bina stoku dolayisiyla risk altinda

bulunduguna dikkati cekti. Sonmez, sun-
lart kaydetti: Ozellikle Istanbul, tek basi-
na milli gelirin yiizde 31'ini tiretirken tah-
sil edilen verginin yiizde 45'ini 6diiyor ve
bilyiimenin yarismi gerceklestiriyor. Ul-
kemizin toplam ihracatinim iicte kisini de
Marmara Bélgesiyapryor. Uretim ve tica-
retin yani sira ulasim, iletisim, enerji gibi
alanlarda da Istanbul ve Marmara Bolge-
si kritik Gneme sahip. Ulkemiz, beklenen
Istanbul depreminin ekonomik hasarini
telafi edebilmek icin en az iic Marmara
Bolgesine ihtiyac duyuyor.”Sénmez, lire-
tim ve ticaretin Marmara Bolgesinden
Anadolu’ya yayilmasinin ekonomik riski
azaltmanmn yan sira bolgeler arasi gelis-
mislik farkinmn kapatilmasna da énemli
katk: saglavacagimi vurgulads. Istanbul
Sanayi Odas: (ISO) Baskam Erdal Bahci-
van gecen yil Tiirkiye'de yasanan felaket-

00 milyar dolar

lerden sonra, Istanbul’un biiyiik ilgelerin-
deki sanayi tesislerinin yaklasik yiizde
80'inin 1999 oncesinde, yani iilkenin bina
yonetmelik lerini revize etmeden dnee
insa edildigini soyledi.Tiirkiye'nin en bi-
yiik isveren grubu TUSIAD n 2021 rapo-
ru, SABAVIIEE arasmdaki koordinasyonun
yetersiz oldugunu ortaya koyarken, kii-
ciik ve orta dlgekli (KOBI) isletmelerin
diisiik farkindalik ve diisiik sigorta kapsa-
muile one ¢iktigm belirtti. Yaklasik 25 bin
fiyesi bulunan [S0'nun Baskan: Bahci-
van, yazili cevabinda, “Istanbul’un ulusal
ekonomideki agirli1 ve olasi bir depre-
min senaryo analizi gbz 6niine almdigin-
da, beklenen riski kabul edilebilir bir sevi-
yeye indirmek hayati énem taswyor. Eger
harckete gegmezsck, maalesef iilke ola-
rak hepimiz bedelini 6deyecegiz” dedi.

B Merve Kizilalp
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N ; SERT INIS OLMAYACAK Avdagic'in EKONOMi'ye yaptis
Flllstln Cumburbagkani Yardamaisi degerlendirme ve uyarilarn
a Cevdet Yilmaz, Tirkiye ardindan, basta iSiSnbil Sanay
lideri Abbas ekonomisindeki son gelismelere Oas (150) olmak izere,
TBMM, iliskin olarak EKONOMI gazetesine birgok kentin ticaret ve Sany
ye kapsamls agiklamalarda bulundy. odalarndan da tephiler geldi.
. Yimaz, Enflasy "
hitap etti o R
Pt Diovst ogic Mkt “sertiniy” riskiniKeripicermedl | - tagathgma ve istetmelerin icinde
Abbas, davetli olarak geldigi yoniandeki bir soruya, “Hay, bulundugu sikntilars daha da
Aniarada, Tarkiye Biyik Millet ekanomide sert ints olmaz. Bu artiracaina dikiat geken oda
isi'ne hitap ettii. Filrstin konuda bir tehlike girmiyoruz. baskantar, getirisinden cok daha
m{mm B Kismi gerilemeler olabilir bilyiime biiyik ekonomik kayiplara yol
i - hizinda ama negatif tarata agabilecek bu wygulamani go
kullanan Abbas, devam eden lsrail en iyl cheim; Filistin liderliginde yer  dayal) yintemier lle Filistinin Mll!@mf'mm geqrmuehhﬂegmi‘:_*ﬂ
saldwilanna dikkat gekti. alan b imie birlikte 5 dayall yetemier bl yonda ety rderkon
7Ekim 2020tenbuyanaGazze'de  Gazze'ye gitme karanaldwm. Bunu  banigs getirebili ifadelerini bir arafton da dretimi, yatirmt MAAS VE DCRETLER
siren savasa dair taviz vermeleri  yapacagm. Biainglcimle buny  kullandi. Abbas, *1948 ve 1967'de iy "ASGARI® SEVIYESINE INIYOR
istenen hibir gizimil kabil gerqeklegtirecegim. Bizim hayatma  yasanan zorunlu o, dramanm Istediklerini vurgulayan Yilmaz, Turk-Alman Universitesi
etmeyecekierini belirten Mahemod yeniden isthyortar, “Niyininin borposisyomm Oretim Oyesi Prot. r. Aykut
Abbas, “Hihir sekilde topraklanmz  daha degerli degil” ded. Ne yapariarsa yapsiniar bu bir yaturm, dretim agurtikl hale Kibritgioglynun arastirmasing
bir kan dahi olsa pargalayan highir  Israil saldirtanina karss birlik daha yasanmayacak. Halkimez, ne getirme ve yatrimn, ibracatin gore, Tlrkiyeldeki maas ve
¢iziime eyvallah demiyorur” diye vurgusu yapan ve askeri 1 pahasina olursa ol i pay artma hedetimiz var. m"dlﬁﬂﬂm
konustu, ‘sonug almamayacajina vurguyapan  gaspql isgalcilere terk etmeyecek” Tiketimin paym disirirken, seviyeshe yaklasrken,
Abbas, savas sshebiyle sinrlsinsani  Filistin Lideri Abbas, “Giventik diye kanugtu. Gretimin ve yatirmin ihracatn gelir dagiliminda da ciddi bir
pay artimak istiyoruz ki bu da bozeima yasamywr. TEPAY
dezenflasyonist politikayla wyurmiu Tebiifler Serisfnde yaywnlanan
gergeklestiritdi, Toplantisonrasi | Irak'in, Badat'ta Ortak Givenlik bir bifyime stratejisi”diye konegty, |  2r2strmada, azellikle son yilarda
ik iilke arasinda askeri, giivenlik Koordinasyon Merkezi ve Basika'da artan enflasyonun etkisiyle asgari
isbirligi ve terdrle milcadeleye Ortak Egitim ve Isbirlii Merkezi “HANSIZ VERGI'VE I§ beretin yikseltildigi, ancak diger
(| dair mutabakat zapts imzalandi. kuracagini da bildirdi. Irak pONYASI TEPKiSI BlYOYOR maas ve cretlerdeki arngin
Konuya ilikin basin toplantisnda | Basbakan Yardsmeis: ve Digigleri Uygulamadaki enfiasyon bu edilimle uyumiu gitmedigi
konusan Dusisleri Bakam Hakan Bakani Fuad Hiiseyin de ortak degerlemesinin, sirket vurgulands. Arastirmaya gore,
'~ Fidan, Gngarilen ortak | basim iop Disisleri 1 it 2001 yilinga asgari Gicretin 3.9 kat
| koard jtim merkezleri | Bakani Fidan, Irak gilendirilecek ortalama
marifetiyle igbirliginin bir st yonelik krsmi vize muatiyeti oimasina yinelik slegtriker memur mazs| 2023 1,4 katna
iyey ina sbyledi. Lanacadimi da agikiade. Fidan, artiyor. Enflasyon dizeimesiyle indi, imalat sanayiindeki orialama
TURKIYE'DEN Fidan, terdrte mi 15 iigiik ve 50 yagin olirgacak ek yilkiin vergileme beretise 4,7 katindan 2022de 18
IRAK'A VIZE MUAFIYETI Irak ile gelistirflen anlays bilyiik Irak yonelik itkeleriyle bag nai kata geriled. Ucret ve maagtarn
Tarkiye- Irak Yiksek Dizeyli birligini, sahada somut admlarta | vize muafiyeti uyg 1 sar s diyasa drgitl kigi bagi gelire oran da 1,38 ve
o S % b . Eylilden itibaren riu kogull 1,05 seviyelerinden siraseyla 0,56
&ncil Toplantisi Ankara'da Diplomatik kaynaklar, Tirkiyeile | duyurdu, daha agirlasabilecedi uyansinda e 0,58 indi
M Bakanlsji'nm, lsraile mityarlarca Wikeei 225 endeksi ve daha
Yeni dolctk yeni ' ens kapsamiTopix endeksi
. i Amerik Vi izerinde deger kazand. ING
pandemi bankesimierintepkisinitopiad, |  EConomics Asya-Pasfikaragtima
i Sé2 konusu silah liskin bidlgesel bagkan: Robert Carnell,
korkusu: e | ek s
‘getiren cok sayda kisi, bu satisin arasindaki verimli danglindn
mpox Gazze'dek fsrail saldinlanm daha belirgin hale geldigine
Diimya Sagiik Orgit (WHO), esteklemek pldujuna belirtti. ""_"“"_"’""“::”_“W
arsamba giini aldif kararla e i ek
:nmymmm KURESEL GiP PAZARI ediyor” dedi.
e ST 2.GEYREKTE 150 MILYAR
sicefi Mpon] virisisalge s - ; DOLARA YOKSELDI SUUDI VELIAHT PRENSI
nedeniyle "kiiresel acil durum®ilan  virdsin cnsel yolla bulastefini en az 470 Glim kaydedildl. Kongo ip EndistrisiBirigine (SIA) ire, SUIKASTTAN KORKUYOR
etti, WTO viriisiin Burundi, Kenya,  ilk kez dogrulamis, Afrikal Demokratik Cumhuriyeti nde ve i i
Ruanda ve Uganda'da yayl bilim insanlart ise ba durumun komsu ikelerde gorilen maymun Spaciniitinc Feytece
sanucy ik yil iginde ikind kez hastaligin kontrol aitina alnmasine  gicedi viriisil Afrika utassn digina M‘;;“'.‘m 2 q_‘h
irese! halk 530 acil durumu 5 gi siradi. Avrupa'da da itk vaka kayda ﬂu:;um;r;x
ilan etmig oldu. S0, kasim ayinda  bulunmustu. Utkede bu yil en biyik  gecti. sveq kede itk maymun degerine ulagti. ABD cip pazari
yaphfs acikiamada, Kongo'da sakginda 12 binden fazia vaka ve icedi vakasiv dofrulads. Wyl gbsterdipi
gecen yilin ayn donemine gére
Kkilometrekarelik Rus topragini belirtilirken, Filistin ndfusunun yuzde 42,8 oraminda buyidi. Asya
kontrol attina atmndsgun duyurdu, yiizde B5'i yerinden edild. israil ¢ip pazarlarinn biyGmes: hafit
Kursk'un vali vekili Alexei Smirnov, | ordusu, Gazze'de dldurilenter bir dirsiky gasterse de in'de ylk
20 bin ndfusiu Glushkov bilgesinin | arasinda yakiagik 15 bin Hamas bazda yiizde 21,8, Gin ve Japorya
ahliye edildigini belirtirken, i gunu syledi ancak hari; Asya-Pasifik e se yiizde 127 | ABDmedyasina gire, ABD
verilerine gre simdiye kadar buiddiay) destekleyecek bir kant biyiime kaydedildi. Diger taraftan ve Israil le anlasmak zere
sinir bolgelerindenenaz 200bin | sunmad. Son raporiarda gire, Avrupa pazan yizde 11, 2oraninda | 9Orimeler sirdiren Muhammed
kigi tahliye edildh, Ukraynaliordu | Gazze'de Filistinliler yiksek aclik bilylirken, Japorya pazani ise bin Salman, bayle bir anlasma
komatan: General Dleksandr riski aitinda ve yaklasik 500 bin yiizde § oraninda kiigildi, Mg It ikt gl
Syrskyi ise 100°en fazia Rus Kiginin Gnimiizdeki aylarda en i fne siirerek elini giclendirmeye
askerinin esir alndigin bildirdi sitdeth achk seviyesini yasamasi JAPONYA BOYUME VERISI aligryor. Suudi Arabistan
UKRAYNA KARS! Zelenskiy Kiev'in Kurek'ta ‘stratefik | bekleniyor. PIYASALARA Ivi GELDI Veliaht Prensi Muhammed
SALDIRIDA hedsfine’ ulastigin belirtirken, Japonya'nin ikinci geyrek bin Seiman'in (MBS, lsrailite
Uzerindeki saldi baskismni esirlerin eninde sonunda Ukraynali | ABD, ISRAILE 20 MiLYAR BSYH's yillsk bazda yiizde 3,1 normatlegme abalar nedeniyle
azaltmak isteyen Ukraynainin savas esirleri kargisjinda takas DOLARLIK SILAH SATISINI nranmnda biryiryerek ve yizde suikasta uframakian korktuguny
Rusya'ya baglattigs s btesi edilscedini séyledi. OMAYLADI 2,1'lik biyiime tahminlerini de ABIli Kangre lyelerine ifade
harekst siirerken, Rusya binlerce ABD yinetims, Gazze'ye saldinian a5, GSYH ceyrek bazda ise 0.8 ettigi bildirildi. Politico'un
Kigiyi tahliys etmeye devam GAZZIEDE dLl devam eden lsrail'e toplam dederi artarak, skonomistierin 0,51k haberine glire, ghriismelere
ediyor. lkindi Dinya Savasindan SAYISI &0 BINI GECTI 20 milyar dolan asan siah ve artig beklentisini ast. Asya-Pasifik iligkin bilgi sahibi i kaynaga
bu yana Rus opraklarnayapilan | Gazze Seridindeki Saglik milhimmat satigma onay verdi. piyasalari, Japanya'nin ikinci atifta bulunularak, Muhammed
bu en biiyilk yabanci salder olma Bakanlas 7 Ekim 2023'ten beri ABOD'den lsrail's satisina onay teyrekte beklentilerin dzerinde bin Selman'in lsrail ile iliskier
el tagry devam eden israil verilen § ayr: pakette savas gelen G5YiH bidyimesi ve Cinin kurmaya devam etme istedigini
harekati b Agustos ta bastadi ve hayatwu kaybeden Fiistinlilerin ugaklan, havadan havaya fizeler, karmagik ekonamik verilerinin belirttii ancak bunun hayatina
Ukrayna Deviet Bagkan: Volodimir yrsinin 40 bini ildird tank ve ile takiik ardindan pergembe gini genel | alabilecedinden karktugu
Zelenskiy gegtigimiz ginlerde 1000 | 92 bin kisiden fazlayarabioldugu | araclar yer aldy. ABD Digisleri olarak yikseldi. Japonya'n aktarildy,
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[s diin yasindan haksiz

_ gﬂFLASYyON muhasebesinin haksiz vergi olus-
turdugunu belirten is diinyasi temsilcileri “ya-
tinmlarin cezalandinlmasi” olarak niteledikleri
uygulamanin gozden gecirilmesini istediler. ISO
Baskani Erdal Bahcivan, “Uygulama vergi pren-
sipleriyle uyusmuyor” dedi. »HABERI SAYFA 5'TE
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iSO BASKANI
ERDAL BAHCIVAN

ENFLASYON muhasebesinin
haksiz vergi olusturdugunu sa-
vunan is diinyas: temsilcileri
“yatinmlarin cezalandirilmasr”
olarak niteledigi uygulamanin
gozden gegirilmesini istedi. Ya-
zih agiklama yapan ISO Baghaiii
Erdal Baligias, “Karsilastgimiz
enflasyon mubhasebesi, vergi
prensipleriyle uyusmamakta-
dir” dedi. Ekonominin habe-
rine gore, Agustos ay1 iginde

17.08.2024
5

10021
66,23

22

yayinlanan kararla uygulanmasi
istenen enflasyon muhasebesi-
nin reel sektor agisindan haksiz
vergi olusturacaginin net bir se-
kilde gortldiigiint vurgulayan
Bahgivan, su gortisleri paylagt::
“Hiikiimetimiz tarafindan uy-
gulanmakta olan Orta Vadeli
Programin sabirla ve basariyla
adim adim ilerledigi boylesi bir
donemde; sanayicimizin bu
programun en biiyiik yiikiinii

siz vergi'ye tepki

¢cektikleri unutulmamalidir. Bu
nedenle; tilkesine ve {ilkesinin
gelecegine giivenip, karsiligi bu
boyutuyla ancak orta ve uzun
vadede alinacak olan yatirmla-
rin bir gelir ve kazanca ulasma-
dan, adeta bir varhk
degerlendirmesi vergisi altinda
enflasyon muhasebesinin uygu-
lanacak olmasinin, vergi pren-
sipleri  ile  uyusmadigim
diistiniiyorum.” Haber Merkezi
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Donemsel Ekonomik Gostergeler

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yilik %61,78; ayhk %3,23 artti

TUFE’deki degisim 2024 yih Temmuz aymmda bir onceki aya gore %3,23; bir 6nceki yilin Ara-
Ik aymna gire %28,76; bir énceki yihn ayni ayina giore %61,78 ve 12 aylik ortalamalara gore
%6593 olarak gerceklesti

Bir onceki yilin ayni ayina gére en az artis gdsteren ana grup
%39,57 ile giyim ve ayakkabi oldu. Buna karsilik, bir én-
ceki yilin ayni ayina gore artisin en yiitksek oldugu ana grup
ise %104,50 ile egitim oldu. Ana harcama gruplari itiba-
riyla 2024 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya gdre azalan
ana grup %-2,58 ile giyim ve ayakkabi oldu. Buna karsilik,
2024 yil Temmuz ayinda bir dnceki aya gére artisin en yik-
sek oldugu ana grup ise %38,08 ile konut oldu (ana harcama

gruplarina gore endeksler, agirliklar ve dedisim oranlari Ek
Tahln-1’dedir)

Endekste kapsanan 143 temel bashktan 2024 yili Temmuz
ay! itibariyla, 24 temel bashdin endeksinde dusiis gercek-
lesirken, 4 temel bashdin endeksinde dedisim olmadi. 115
temel basligin endeksinde ise artis gerceklesti. Islenmemis
gida driinleri, enerji, alkolll ickiler ve tiitiin ile altin hari¢
TUFE'deki degisim, 2024 yilh Temmuz ayinda bir dnceki aya
gdre %2,47; bir dnceki yilin Aralik ayina gére %28,48; bir
onceki yilin ayni ayina gore %60,31 ve 12 aylik ortalamala-
ra gire %68,37 olarak gerceklesti.

TUFE degisim oranlari (%), Temmuz 2024

Bir dnceki aya gore dedisim orani
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani
Bir 6nceki yilin aym ayina gdére degisim orani

12 aylik ortalamalara gére degisim orani

Temmuz 2022 Temmuz 2023 Temmuz 2024

2,37 9,49 3,23
45,72 31,14 28,76
79,6 47,83 61,78
49,65 57,45 65,93

Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) yilhk %41,37; ayhk %1,94 artt1
Yi-UFE 2024 yili Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %1,94; bir onceki yihn Arahk ayma
gore %21,81; bir onceki yilin aym ayma gore %4137 ve 12 ayhk ortalamalara gore %4755

artig gosterdi

Sanayinin dort sektoriniin yillik degisimleri; madencilik
ve tas ocak¢iliinda %60,34 artis, imalatta %41,84 ar-
tig, elektrik, gaz Gretimi ve dagitiminda %25,27 artis ve
su temininde %75,40 artis olarak gerceklesti. Ana sana-
yi gruplarinin yillik dedisimleri; ara mallarinda %36,96
artis, dayanikl tilketim mallarinda 949,78 artis, daya-
niksiz tiketim mallarinda %55,41 artis, enerjide %31,09
artis ve sermaye mallarinda 940,06 artis olarak gercek-

lesti. Sanayinin dért sektdriniin aylik dedisimleri; maden-
cilik ve tas ocakcihginda %1,55 artis, imalatta %1,42
artis, elektrik, gaz tretimi ve dagitiminda %7,37 artis ve
su temininde %5,28 artis olarak gerceklesti. Ana sanayi
gruplarinin aylik dedisimleri; ara mallarinda %1,57 ar-
tis, dayanikl tiiketim mallarinda %1,20 artis, dayaniksiz
tiiketim mallarinda %0,58 artis, enerjide %6,28 artis ve
sermaye mallarinda %1,78 artis olarak gerceklesti.

Yi-UFE degisim oranlari (% ), Temmuz 2024

Bir dnceki aya gdre degisim orani
Bir onceki yilin Aralik ayina gére degisim orani
Bir dnceki yilin ayni ayina gére dedisim orani

12 aylik ortalamalara gore dedisim orani

Temmuz 2022 Temmuz 2023 Temmuz 2024

5,17 8,23 1,94
70,04 24,27 21,81
144,61 44,5 41,37
97,3 78,51 47,55
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Haziran aymda genel ticaret sistemine gore ihracat %8,3; ithalat %44 azald:
Ihracat 2024 yili Haziran ayinda, bir énceki yilin aym aymna gore %8,3 azalarak 19 milyar 49
milyon dolar, ithalat %4 .4 azalarak 24 milyar 920 milyon dolar olarak gerceklesti

Tirkiye Istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanhg is birli-
giyle genel ticaret sistemi kapsaminda {iretilen gegici dis
ticaret verilerine gore ihracat 2024 yili Ocak-Haziran dé-
neminde bir onceki yilin ayni donemine gére %2,6 artarak
126 milyar 278 milyon dolar, ithalat %8,4 azalarak 168
milyar 869 milyon dolar olarak gergeklesti.

Enerji Uriinleri ve parasal olmayan altin hari¢ ihracat,
2024 Haziran ayinda 99,4 azalarak 19 milyar 404 mil-
yon dolardan, 17 milyar 584 milyon dolara geriledi.

Haziran ayinda enerji triinleri ve parasal olmayan altin
harig ithalat %2,7 azalarak 19 milyar 853 milyon dolar-
dan, 19 milyar 308 milyon dolara geriledi.

Enerji tiriinleri ve parasal olmayan altin harig dis ticaret
acidl Haziran ayinda 1 milyar 725 milyon dolar olarak
gergeklesti. Dig ticaret hacmi %#6,0 azalarak 36 milyar
892 milyon dolar olarak gerceklesti. Soz konusu ayda
enerji ve altin hari¢ ihracatin ithalati karsilama orani
%91,1 oldu.

Haziran ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayi-
na gbre %10,8 artarak 5 milyar 298 milyon dolardan,
5 milyar 871 milyon dolara yiikseldi. fhracatin ithalat
karsilama orani 2023 Haziran ayinda %79,7 iken, 2024
Haziran ayinda %76,4'e geriledi.

Ocak-Haziran déneminde dis ticaret ac¢idi %30,5 azala-
rak 61 milyar 325 milyon dolardan, 42 milyar 591 milyon
dolara geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2023
Ocak-Haziran déneminde %#66,8 iken, 2024 yilinin ayni
doneminde %74,8’e yiikseldi.

Ekonomik faaliyetlere gére ihracatta, 2024 Haziran ayin-
da imalat sanayinin pay1 %94,3; tarim, ormancilik ve ba-
likgihik sektériiniin pay! %3,6; madencilik ve tasocakgili-
g1 sektérinin paylr %1,6 oldu. Ocak-Haziran déneminde
ekonomik faaliyetlere gore ihracatta imalat sanayinin payi
%94,3, tarim, ormancilik ve balikgilik sektdriiniin pay!
% 3,7, madencilik ve tasocakcihdr sektoriiniin payl %1,6
oldu.

Dis ticaret, Haziran 2024

W 2023 (milyon USD)
1 2024
26.071 24.920
20.773 19.049
Ihracat fthalat

Genis ekonomik gruplar simflamasina gdre ithalatta,
2024 Haziran ayinda ara mallarinin pay! %69,7; sermaye
mallarinin payr %14,9 ve tiiketim mallarinin pay1 %15,3
oldu. ithalatta, 2024 Ocak-Haziran déneminde ara mal-
larinin payl %70,0, sermaye mallarinin payr %14,6 ve
tiketim mallarinin payl %15,3 oldu.

Haziran ayinda en fazla ihracat yapilan tlke Almanya, en
fazla ithalat yapilan tilke Cin olmaya devam etti

Haziran ayinda ihracatta ilk siray1 Almanya aldi. Alman-
ya'ya yapilan ihracat 1 milyar 555 milyon dolar olurken,
bu tlkeyi sirasiyla; 1 milyar 287 milyon dolar ile ABD, 1
milyar 59 milyon dolar ile Birlesik Krallik, 984 milyon
dolar ile Ttalya, 853 milyon dolar ile Trak takip etti. ilk 5
tilkeye yapilan ihracat, toplam ihracatin %30,1'ini olus-
turdu.

Ocak-Haziran doneminde ihracatta ilk sirayr Almanya
aldi. Almanya'ya yapilan ihracat 10 milyar 201 milyon
dolar olurken, bu Glkeyi sirasiyla; 7 milyar 785 milyon do-
lar ile ABD, 6 milyar 962 milyon dolar ile Birlesik Krallik,
6 milyar 454 milyon dolar ile Italya ve 6 milyar 241 mil-
yon dolar ile Irak takip etti. Ik 5 tilkeye yapilan ihracat,
toplam ihracatin %29,8'ini olusturdu.

Ithalatta Gin ilk siray! aldi. Haziran ayinda Cin‘den ya-
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pilan ithalat 3 milyar 394 milyon dolar olurken,
bu dlkeyi sirasiyla; 2 milyar 948 milyon dolar
ile Rusya Federasyonu, 1 milyar 930 milyon do-
lar ile Almanya, 1 milyar 190 milyon dolar ile
ABD, 1 milyar 169 milyon dolar ile italya izle-
di. i1k 5 tilkeden yapilan ithalat, toplam ithalatin
%42,7'sini olusturdu.

Ocak-Haziran doneminde ithalatta ilk siray1 Rus-
ya aldi. Rusya Federasyonu’ndan yapilan ithalat
22 milyar 41 milyon dolar olurken, bu tlkeyi si-
rasiyla; 21 milyar 281 milyon dolar ile Cin, 12
milyar 765 milyon dolar ile Almanya, 9 milyar
675 milyon dolar ile ftalya, 8 milyar 135 milyon
dolar ile ABD izledi. {1k 5 iilkeden yapilan ithalat,
toplam ithalatin %43,8ini olusturdu.

Mevsim ve takvim etkilerinden armdirilms seriye
gore ihracat %7.,5 azald

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis seriye
gdre; 2024 Haziran ayinda bir 6nceki aya gore ih-
racat %7,5 azalirken, ithalat 92,6 artti. Takvim
etkilerinden arindirilmig seriye gére ise; 2024 yili
Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére
ihracat %3,7 azalirken, ithalat %1,2 artti.

Yiiksek teknolojili iiriinlerin imalat sanayi ihraca-
t1icindeki pay1 %4,1 oldu

Haziran ayinda imalat sanayi triinlerinin toplam
ihracattaki payl %94,3; yiiksek teknoloji triinle-
rinin imalat sanayi triinleri ihracati icindeki pay!
%4,1 oldu. Ocak-Haziran déneminde imalat sa-
nayi Grlinlerinin toplam ihracattaki payr %94,3;
Ocak-Haziran doneminde yliksek teknoloji tiriinle-
rinin imalat sanayi Girlinleri ihracati igindeki pay)
%3,5 olarak ortaya cikti.

Haziran ayinda imalat sanayi triinlerinin toplam
ithalattaki pay1 %81,7; yuksek teknoloji triinle-
rinin imalat sanayi lrinleri ithalati igcindeki pay!
%10,8 oldu. Ocak-Haziran déneminde imalat sa-
nayi Urlinlerinin toplam ithalattaki pay %80,7;
Ocak-Haziran déneminde yiliksek teknoloji tirtinle-
rinin imalat sanayi trinleri ithalati igindeki payi
%10,9 olarak ortaya cikti.

Ozel ticaret sistemine goére ihracat, 2024 yili
Ocak-Haziran doneminde, bir dnceki yilin ayni
diénemine gore %1,8 artarak 114 milyar 209 mil-
yon dolar, ithalat 99,0 azalarak 157 milyar 380
milyon dolar olarak gerceklesti.

Ocak-Haziran déneminde dis ticaret agigr %29,0
azalarak 60 milyar 784 milyon dolardan, 43
milyar 171 milyon dolara geriledi. Ihracatin it-
halati karsilama orani 2023 Qcak-Haziran déne-
minde %64,9 iken, 2024 yilinin ayni déneminde
%72,6'ya yikseldi.

Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) yillk %7741; ayhk

%5 30 artt1

H-UFE 2024 yih Haziran ayinda bir onceki aya gore % 5,30 artis, bir 6nceki yilin
Aralik ayma gore %37,96 artis, bir 6nceki yilin aym ayma gore %77,41 artis ve
on iki aylik ortalamalara gore %81,16 artis gosterdi

Bir dnceki yilin ayni ayina gére, ulastirma ve depo-
lama hizmetlerinde %73,02 artis, konaklama ve yi-
yecek hizmetlerinde 978,98 artis, bilgi ve iletisim
hizmetlerinde %79,69 artis, gayrimenkul hizmetle-
rinde 280,04 artig, mesleki, bilimsel ve teknik hiz-
metlerde %86,10 artis, idari ve destek hizmetlerde
%80,71 artis gerceklesti.

Bir dnceki aya gore, ulastirma ve depolama hizmet-
lerinde %4,51 artis, konaklama ve yiyecek hizmet-
lerinde %6,98 artis, bilgi ve iletisim hizmetlerinde
%5,66 artis, gayrimenkul hizmetlerinde %10,75
artis, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %0,95
artis, idari ve destek hizmetlerde %7,28 artis ger-
ceklesti.

TUFE degisim oranlari (%), Temmuz 2024

Bir énceki aya gére dedisim orani
Bir onceki yilin Aralik ayina gore dedisim orani
Bir énceki yilin ayni ayina gére dedisim orani

12 aylik ortalamalara gore degisim orani

Haziran 2022 Haziran 2023 Haziran 2024

7,34 9,57 5,3
49,08 40,88 37,96
91,27 68,9 77,41

61,85 82,2 81,16
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Giiven endeksi hizmet sekto-
riinde %1,1 azald, perakende
ticaret sektoriinde %1.,5S azal-
di, insaat sektoriinde %109
azalda

Mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi
Temmuz ayinda bir énceki aya gore; hizmet sek-
toriinde %1,1 oraninda azalarak 114,1 degeri-
ni, perakende ticaret sektoriinde 91,5 oraninda
azalarak 107,1 dederini ve insaat sektdriinde
%0,9 oraninda azalarak 87,1 degerini ald.

Hizmet Sektdrii Gliven
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Mevsim etkilerinden arindiritmis
giiven endeksleri ve degisim oranlari

B Haziran
o Temmuz

115,4114,1 108,8107,1

879 87,1

insaat sektorii giiven
endeksi

Perakende ticaret

Endeksi sekton given endeksi

417

Aylik en yiiksek reel getiri BIST 100 endeksinde oldu

Aylik en yiiksek reel getiri, yurt ici iiretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ile indirgendiginde %2,19;
tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise %0,91 oranlariyla BIST 100 endeksinde

gerceklesti

Yi-UFE ile indirgendiginde; yatirm araglarindan kiil-
ce altin %1,81; Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS)
%1,55 ve mevduat faizi (briit) %1,37 oraninda yatirimci-
sina reel getiri sadlarken; Euro %0,20 ve Amerikan Dola-
ri %0,86 oranlarinda yatirimeisina kaybettirdi. TUFE ile
indirgendiginde ise; kiilge altin %0,54; DIBS %0,28 ve
mevduat faizi (briit) %0,11 oranlarinda yatirimcisina reel
getiri saglarken; Euro %1,44 ve Amerikan Dolarl %2,10
oranlarinda yatirimeisina kaybettirdi.

BIST 100 endeksi, Gi¢ aylik dederlendirmede; YI-UFE
ile indirgendiginde %7,70; TUFE ile indirgendiginde ise
%4,64 oranlarinda yatirimcisina en yliksek reel getiri sag-
layan yatirim araci oldu. Ayni dénemde kiilce altin, Yi-U-
FE ile indirgendiginde %3,46; TUFE ile indirgendiginde
ise %6,21 oranlarinda yatirimcisina en ¢ok kaybettiren
yatirim araci oldu.

Alti ayhk degerlendirmeye gére BIST 100 endeksi; Yi-U-
FE ile indirgendiginde %16,49; TUFE ile indirgendiginde

ise %12,92 oranlarinda yatirimcisina en yiiksek reel getiri
saglayan yatirim araci olurken; ayni donemde Euro, Yi-U-
FE ile indirgendidinde %7,09; TUFE ile indirgendiginde
ise %9,94 oranlarinda yatirimcisina en ¢ok kaybettiren
yatirim araci oldu.

Finansal yatirim araglari yillik olarak degerlendirildiginde
BIST 100 endeksi; Yi-UFE ile indirgendiginde %18,54;
TUFE ile indirgendidinde ise %3,59 oranlarinda yatirim-
cisina en yliksek reel getiri saglayan yatirim araci oldu.

Yillik degerlendirmede, Yi-UFE ile indirgendiginde; yati-
rim araglarindan kilge altin %7,80 oraninda yatirimcisi-
na reel getiri saglarken; Amerikan Dolar %12,24; Euro
%13,97; mevduat faizi (briit) %15,44 ve DIBS %32,02
oranlarinda yatirimeisina kaybettirdi. TUFE ile indirgen-
didginde kilge altin %5,80; Amerikan Dolari %23,31;
Euro %24,82; mevduat faizi (briit) %26,11 ve DIBS
%40,59 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi.

Finansal yatinm araclarinin aylik reel getiri oranlari, Temmuz 2024

2,19
1,81 155
0,91
- 0,54 0.28
— [E—
BIST100 Kilge Altin DiBS

1,37

0,11

Mevduat Faizi (brit)

-1,44
-0,2 !

—
EU'
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Geride biraktiGimiz Haziran ve Tem-
muz aylarinda kiiresel piyasalarda ya-
sanan hareketleri anlamlandirmak igin
enflasyon, istihdam ve imalat endeksi
verileri ile gelismis iilke merkez banka-
larinin faiz kararlari ve sdylemleri takip
edildi. Bu dénemde de jeopolitik riskle-
rin artmasi nedeni ile kiiresel endeks-
lerde kayiplar yasandigi izlendi ancak
gerilimlerin azalmasiyla beraber kiire-
sel risk istahi gliclni korumaya devam
etmistir. Gelismis ilke borsalarinda son
donemde yasanan ralli ile yeni zirveler
goriilmeye devam edildigi izlenmistir,
ancak bu hareket gelismekte olan (lke
borsalari icin sinirl kalmistir. FED faiz
politikalarinda piyasa beklentilerine
paralel hareket ederken; yitksek seyre-
den tahvil, bono ve para piyasasi ens-
triimanlarinin faizleri yatirimci goziin-
de cazibesini koruyor. VIX Endeksinde
Haziran ayi iginde 12 puan seviyelerine
kadar gerilerken, ABD hisse senedi pi-
yasalar| icin risk istahini gosteren bu
endeksin Haziran ayinda hisse senedi
piyasalarinda alislar beraberinde getir-
digi izlendi. Temmuz ayinda ise 20 se-
viyelerine kadar yiikselis izlenmistir ve
hisse senedi piyasalarinda yeni en yiik-
sek seviyeler gorildigi izlenmistir. De-
gerli metallerde Ons altin Haziran ayi
icinde yatay hareket gostererek 2.300
ABD dolari seviyelerinde izlenmis-
tir. Temmuz ayi icinde Ons altin fiyat
2.500 ABD dolari seviyelerine kadar
yiilkselerek tiim zamanlarin en yiiksek
dederini gordidil izlenmistir. Brent
petrol Haziran ayi iginde %9 oraninda
yiikselis kaydederken ve Temmuz ayi

Aktif Portfoy Arastirma Uzmani Sefa Mete

“Rezervierde devam eden artig, yabanci sermayenin cgegitli
ig kollari araciligi ile iilkeye girmesi beklentisi ve i¢ talebi
sogutmaya yonelik yapilan diizenlemeler fiyat istikrarinin
hedeflenen zaman araliginda tesisini desteklemektedir.”

sonlarinda 81 ABD Dolar seviyelerine
hareketi izlenmistir.

Kiiresel piyasalarda Haziran ve Tem-
muz aylarina dair piyasa hareketleri-
ni detaylandirmak gerekirse: MSCI
Dinya Hisse Senedi Endeksi (MXWQ)
Haziran ayinda %1,7 deder kazanir-
ken; Temmuz ayinda ise yatay hareket
gostermistir. MSCI Gelismekte Olan
Ulkeler Hisse Senedi Endeksi (MXEF)
ise Haziran ve Temmuz aylarinda yatay
hareket gosterirken Temmuz ayi icinde
1124 seviyesine kadar yiikselis kaydet-
tigi de izlenmistir. ABD 10 yillik tahvil
faizleri Haziran ayinda diisiis gdstere-
rek 4,40 seviyesine kadar gerilemistir.
Mayis ayida Nisan ayinda gésterdigi
ylkselisinin bilylik bir kismini geri aldi-
g1 izlenmistir ve Temmuz ayinda 4,00
seviyeleri gOrlilmUstir. (Haziran basi:
%4,40 Haziran Sonu: %4,40,Tem-
muz sonu: %4). ABD 2 ve 10 yillik
tahvilleri arasindaki spread Haziran
ayinda 30bps seviyelerindeyken; Tem-
muz ayinda da 50bps seviyelerine kadar
ylikselmistir 38bps seviyelerinde izlen-
mektedir. ABD Dolari Endeksi (DXY)
Haziran ayinda 106 seviyelerine yiiksel-
mistir. Endeks Temmuz dists egilimi
gosterirken 104 seviyeleri izlenmistir.

Yurticinde ana giindem maddesi enf-
lasyon olmaya devam ediyor. Haziran
ayinda yillik TUFE artisi %71,60;
Temmuz ayinda ise %61,78 olarak
aciklandi. Yillik UFE artisi ise Haziran
ve Temmuz aylarinda sirasiyla %50,09
ve %41,37 seviyelerinde gerceklesti.
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Haziran ve Temmuz aylarinda
faizi sabit tuttu. Mayis ayina ait PPK
karar metninde TCMB, enflasyonun su-
nulan son Enflasyon Raporundaki gérii-
nim ile uyumlu hareket ettigini belirt-
misti. Agiklanan Haziran ve Temmuz
enflasyon verilerine bakildiginda bu

rapor ile uyumlu sekilde ilerledidi g6z-
lemlenmistir. KIKM hesaplarina yénelik
diizenlemeler ile dovizden TL cinsinden
varliklar ve TL vadeli mevduat hesapla-
rina gecis siireci desteklenmektedir. Bu
cercevede rezervlerde devam eden artis,
yabanci sermayenin cesitli is kollari
aracihigi ile tilkeye girmesi beklentisi ve
i¢ talebi sogutmaya yonelik yapilan di-
zenlemeler fiyat istikrarinin hedeflenen
zaman araliinda tesisini desteklemek-
tedir.

Yurtici piyasalarda Haziran ve Tem-
muz ayl piyasa hareketlerini detaylan-
dirmak gerekirse: BIST-100 Endeksi
Haziran ayinda yatay hareket gdsterir-
ken, Temmuz ayinda 11.100 seviyele-
rine kadar yiikselmesine ragmen ayi
yatay seviyelerde kapattigi izlenmistir.
Tahvil faizlerinde Haziran ve Temmuz
aylarinda hem kisa hem uzun tarafta
ylikselis gozlenmemistir. USDTRY pa-
ritesi Haziran Temmuz aylarinda sinirli
yilkselis izlenmistir

Agustos ayinda kiiresel piyasalar igin
beklentimiz, son dénemde iyilesen risk
algisiyla beraber hisse senedi piyasala-
rinda yasanan yiikselisin devam etmesi
yonundedir. FED ve ECB‘den gelecek
faiz kararlarina dair adim ve sdylem-
ler piyasalarin odaginda olmaya devam
ederken makro veri akisini takip ediyor
olacagz.

Yurtigi piyasalar icin genel beklentimiz,
yurtdigi piyasalarda yasanacak sektérel
ve makro hareketlerin yansimalarinin
yurticinde de karsilik bulmasidir. Yurt-
disi haber akisina ek olarak, enflasyon
verisi, PPK toplantilari ve para politi-
kasi gelismeleri yakindan takip edilme-
lidir.

06.08.2024
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is Portféy Arastirma Boliim Uzmani Ekin Zihni

“Tiirkiye'nin kredi notunda artirnmlarin devamini

bekliyoruz.”

Yilin ilk ceyreginde biyiik 6lciide
ic talep destekli gliclit bir biiytime
kaydeden Tiirkiye ekonomisi ikinci
ceyrekte hiz kesti, tciincii ceyregin
basinda da bu hiz kaybi devam etti.
Ikinci ceyrekte ortalama 48,5 de-
gerini alan [stanbul Sanayi Odasi
imalat PMI temmuz ayinda 47,2'ye
geriledi ve sektordeki daralmanin
derinlestigini gdsterdi. Ek olarak i¢
talebin glictinii yansitan gdstergeler
de temmuzda zayiflamaya devam
etti. Gegtidimiz yilin temmuz ayin-
daki asgari ticret artisi, kurdaki yiik-
selis ve vergi artirimlari nedeniyle
ayhk bazda oldukca yiiksek bir enf-
lasyon goriiimisti. Bu nedenle hazi-
ran ayinda %71,6'ya inen yillik enf-
lasyon temmuz ayinda bu lehte baz
etkisinin destediyle %61,8'e diistii.
Yillik enflasyondaki gerilemenin yi-
lin kalaninda da devam etmesini ve
yil sonunda %44,5’e inmesini bek-
liyoruz. Enflasyonun ana egilimine
dair gdstergelerde simirl iyilesme
devam etse de TCMB’nin faiz in-
dirimini degerlendirecedi seviyeye
hentiz gelinmedidini distntyoruz.
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Banka-
st (TCMB) haziran ve temmuz ayla-
rindaki toplantilarinda politika fai-
zini %50’de sabit tuttu. Faizin sabit
tutuldugu diger toplantilarda oldugu
uzere karara gerekce olarak para-
sal sikilasmanin gecikmeli etkileri
gésterildi. Bu dénemde makro ihti-
yati politika cercevesini sadelestiren
adimlar atild. ilk olarak ihracatci-
larin TCMB'ye zorunlu doviz devir
orani %40tan %30‘a distrildi.
Sirketlerin KKM'den elde ettikleri
kambiyo kazanclarinin  kurumlar
vergisinden muaf olmasi uygulama-
si sonlandirildi, %0 olan dévizden
dontsimli KKM‘deki stopaj ora-
ni vadelere gore degisecek sekilde
%5 ila %7,5’e yikseltildi. Yabanci
para kredilerdeki hizlanmay frenle-
mek adina aylik biylime siniri asagi

yonlii revize edildi. TCMB’nin pi-
yasadan yogun doéviz alimi ile sis-
temde olusan TL likidite fazlasinin
sterilize edilmesi amaciyla ters
swap islemlerine baslanmasina
karar verildi. Kredi derecelendir-
me kurulusu Moody’s yaklasik 10
yilin ardindan Tirkiye'nin kredi
notunu 2 kademe artirdi. Not ar-
tirimina gerekce olarak siki para
politikasi ve dis kirilganliklarin
azalmas! gosterildi. Mayis sonunda
45,4 milyar dolar olan net uluslara-
ras| rezervler temmuz sonunda 47,5
milyar dolara sinirl sekilde yiiksel-
di. Bu donemde rezervlerdeki artis
sinirll kalsa da rezervlerin kom-
pozisyonundaki iyilesme cok daha
belirgindi. Haziran ayinda yatirim
algisinin iyilesmesi adina uzun siire-
dir giindemde yer alan Tirkiye'nin
FATF'nin (Mali Eylem Gérev Glicii)
gri listesinden cikmasi da gercek-
lesti. Portfdy akimlari agisindan ilk
etapta belirgin bir hizlanma yarat-
mayabilecedini, ancak yerli sirketle-
rin yurt disi ile faaliyetleri, karsilikh
finansal aktarimlar ve genel risk
algisi agisindan oldukca olumlu bir
gelisme oldugunu degerlendiriyoruz.
Tirkiye'nin kredi notunda artirimla-
rin devamini bekliyoruz.

Kiresel bilesik PMI (Satin Alma
Yéneticileri Endeksi) bu yihin ilk
ceyredindeki ortalama 52 degerinin
ardindan ikinci ceyrekte 53 dederini
aldi ve aktivitede hizlanma oldugu-
nu yansittl, Kiiresel ekonomiye dair
veriler imalat sektoriinde zayiflik
oldugunu, hizmet sektoriiniin ise
siiriikleyici  konumunda  kalmaya
devam ettigini gdsteriyor. Fed ha-
ziran ayindaki toplantisinda faizle-
ri sabit tuttu ve komitenin bu yihin
kalani icin faiz indirim beklentisini
3'ten 1'e indirdi. Temmuz ayinin
sonunda ise eylil ayindaki toplanti
icin ilk indirim sinyalini verdi. Bu

45

toplantinin ardindan ABD’de istih-
dama yonelik aciklanan veriler is-
tihdam piyasasinda beklentilerden
cok daha hizli sekilde bozulmaya
isaret etti ve Fed'in eylil icin faiz
indirim sinyaline karsin piyasalarda
siki para politikasinin ekonomi (ize-
rindeki baskilayici etkisinin hissedil-
did@i yoniinde fiyatlandi. Fed’den bu
yilin kalani igin piyasada beklenen
faiz indirim miktari 120 baz pua-
m dahi asti. 31 Temmuz’daki Fed
toplantisina kadar beklentiler icinde
dahi yer almayan eyliil ayi i¢in 50
baz puanlik indirim fiyatlamasi, ana
beklentiye evrildi. Orta Dogu‘da ar-
tan jeopolitik riskler nedeniyle altin
yatirimcilar agisindan giivenli liman
olmay: siirdiirdii ve agustos ayi ba-
sinda tarihi zirve seviyelerini test
etti. ABD'de ekonomik aktivitede
yavaslama kiiresel dlcekte talep en-
disesini besleyerek petrol fiyatinin
da gerilemesine sebep oldu. Ayrica
agustos ay! basinda BoJ‘un beklen-
tilerden daha fazla sikilasmasi, hisse
senedi ve kur piyasalarinda endiseye
yol acti. Ek olarak ABD’de kasim
ayindaki baskanlik secimi de piyasa-
larin odaginda kaldi. ABD Baskani
Biden adayliktan gekildigini agikla-
di ve baskan yardimcisi Harris bas-
kan aday oldu. Anketlerde Demok-
rat Parti‘nin adayi olan Harris’in
Cumbhuriyetci Parti‘nin adayl olan
Trump'in éniinde oldugu gézleniyor.

06.08.2024
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“Varlik dagiliminda tl sabit getiri ve altin agirhgini %5'er

artiriyoruz.”

Varlik dagilimimizin %70 Tirk Lirasi,
%30 ddviz olan ana gergevesini koruyoruz.
TL varlik dagihimimizda % 35 hisse senedi
agirhgin %30'a indirirken, TL sabit geti-
rili faiz tarafim %35'ten %40'a cikarti-
yoruz. Déviz tarafinda ise global tematik
fonlardaki adirhigimizi %20'den %15%
indirirken, altin adirhgimizi %10'dan
%15'e yiikseltiyoruz.

Adirlik arttirmayr dnerdidimiz sabit geti-
rili fonlarimiz arasinda, AAL - Ata Port-
foy Para Piyasasi Fonu'muzun 2004 yili
ilk 7 ay kiimulatif getirisi %30,3 olurken;
sabit getirili agirhkl dedisken fonlarimiz-
dan AUT - Ata Portfoy Dengeli Degisken
Fon, ilk 7 ayda %34,2; AAK - Ata Portfoy
Coklu Varlik Dedisken Fon ise %41,6 ge-
tiri sagladi. PKF - Ata Portféy Altin Kati-
lim Fonu'muzun yil basindan beri getirisi
%31,0 oldu. (Ilk 7 ayda Dolar/TL kur ar-
tist %12,4 oldu. 5 Agustos'ta agiklanacak
Temmuz ayi enflasyonu %3 gelirse, ilk 7
ayin toplam TUFE enflasyonu %28,5 ola-
cak.)

Piyasalar FED'in Eyliil toplantisinda faizi
indirmesine kesin gdziyle bakiyor, hatta
yil sonundan énce toplam 3 adet indirimin
olabilme olasiligi da fiyatlaniyor. FED igin
enflasyon ve istihdam verileri faizlerinin in-
dirme hizi hakkinda en biiyiik yon belirleyi-
ci olmaya devam ederken, Kasim ayindaki
ABD secimlerinin sonuglari da dniimiizde-
ki donem ABD piyasalarinin yénii agisin-
dan belirleyici olacak. ABD piyasalarinda
2024 yilindaki yiikseliste “Muhtesem 7'li
olarak tanimlanan Microsoft, Apple, Nvi-
dia, Amazon, Alphabet (Google), Tesla,
Meta (Facebook) hisse grubunun &nemli
katkisi var. Bunlarin disinda kalan hissele-

rin heyecan verici bir katkisinin olmadigini
goriyoruz. ABD bir faiz indirim donglsi-
ne baslayacak olsa da faiz indirimlerinin
beklenildigi hizda olmamasinin piyasalar
acisindan bir risk oldugunu diistinliyoruz.
Global jeopolitik risklerin giderek artmasi
ve diisen ABD reel faizlerinin altinin hem
giivenli bir liman hem pozitif getiri ile port-
féylere katki saglayacadini diistinlyoruz.

Enflasyonla miicadele programinin hichir
taviz vermeden devam ettirilmesinin elzem
oldugunu, bununla birlikte Merkez Banka-
si‘nin tahminlerin 6tesinde iyilesmesinin ve
cari agigin %3’lerin altinda seyrediyor ol-
masinin; Tirk Lirasi’min Dolar ve Euro’ya
karsl glicli performansinin dniimiizdeki
dénemde de siirdiirecedine olan inancimizi
destekleyen en onemli makro gostergeler.
Yilbasindan beri %48 getirisi ile portfoy-
lere en bilyiik katkiyr saglayan Tirk hisse
senetlerinin 2024'teki en biyiik hikayesi,
uygulanan rasyonel ekonomik politikalarin
yillar sonra tilke kredi notunun artmasinin
sagladidl kredibilite oldu. Uygulanan siki
para politikasi ve enflasyon muhasebesine
gecisin ise sirketlerin karlarini olumsuz et-
kiledigini ve yavaslayan ekonomik aktivite-
nin etkisini birka¢ ceyrek daha bilancolar-
da gdrecedimizi disiiniiyoruz. Bu sebeple
cazip risksiz getiri sadlayan TL sabit geti-
rili enstriimanlarin adgirhidini bu ayki port-
faye dagilimi énerimizde 5 puan arttirarak
%40’a ¢ikartirken, yerli hisse oranimizi
%30‘a indiriyoruz.

01.08.2024
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¢ is diinyasi, varligi cezalandiran vergi sisteminin sorunlara yol acabilecegini ifade etti

Yeni yatinmlarda enflasyon muhasehesi'tedirginlig

GULCIHAN ALTINKAYA

Is diinyast temsilcileri, 27 Agus-
tos 2024 tarihinde devreye almacak
enflasyon muhasebesine iligkin acik-
lamalarda bulundu. Enflasyon muha-
sebesinin yeni yatirimlan olumsuz
etkileyecegini belirten ig diinyast,
aym zamanda diizenlemenin haksiz
vergi olugturdugunu ifade ettiler. I
diinyasi, varh@ cezalandiran vergi
sisteminin sorunlara yol acabilece-
gini belirterek, verginin gergeklesen
gelir tizerinden almmas gerektigini
soylediler.
Yorganailar: Enflasyon
muhasebesi ile ilgili endiselerimiz
var

Enflasyon muhasebesi ile ilgili
endigelerinin bulundugunu  belirten
Ege Bolgesi Sanayi Odasi (EBSO)
Yonetim Kurulu Baskani Ender
Yorgancilar, finansmana erigimin
oldukea zorlaghdr giiniimiizde, enf-
lasyon kaynakh fiktif gelirler nede-
niyle, kaynaklarin vergiye ayrilmak
durumunda kalmmasi, yatnm yap-
ma igtahim 6nemli dlglide olumsuz
etkileyecegini hatirlatt. Yorgancilar,
“Yani, enflasyon muhasebesi bu
hali ile dzellikle Gzkaynagi yeter-
siz olan milkelleflerin, yiizde 99'u
KOBI’lerden olugan igletmelerimizin
vergi Odemesine ve ozkaynaklar-

/Enﬂasyon
muhasebesinin
yeni yatirimlar
olumsuz
etkileyecegini
belirten is diinyasi,
ayni zamanda
diizenlemenin haksiz
vergi olusturdugunu
ifade ettiler.

mmn daha da yetersiz hale gelmesine
neden olacak. f¢inde bulundugumuz
stiregte, ek bir vergi yiikii olustu-
rulmas: haksiz bir uygulama. Yeni
yatrmmlara, yeni isthdama en ¢ok
ihtiya¢ duydugumuz ve duyacagi-
miz bir dénemde, yatnmlarin adeta
cezalandinlmasi ekonominin geneli
lizerinde de olumsuzluk yaratacak.
Vergi, gerceklesen gelir Gizerinden
almmal” diye konugtu.

Beyan siiresine dikkat ceken Yor-
gancilar, “Gelir saglamayan/duran
vatrimlar iizerinden vergi almak,
rekabet giicli her gegen giin azalan
sanayict acisindan sirtinda yeni bir
yiik anlaminda. Beyan siiresi ge¢me-
den karar, ivedilikle yeniden gizden
gecirilmeli” dedi.

Bahgvan: Enflasyon muhasebesi,
vergi prensipleriyle uyusmuyor
[Stanbul Sanayi Odasi Bagkam
(ISO) Erdal Bahgivan, yapug yazih
agiklamada adustos ay1 iginde yaym-
lanan bir kararla bu ay uygulanma-
s1 istenen enflasyon muhasebesinin
ozellikle reel sektdr ve sanayici agi-
sindan haksiz bir vergi olusturaca-
gmn net bir gekilde gériildiigiini
dile getirerek, “Ulkesine ve iilke-
sinin gelecegine giivenip, karsthd
bu boyutuyla ancak orta ve uzun
vadede almacak olan yatmmlarin bir
gelir ve kazanca ulasmadan, adeta bir
varlik degerlendirmesi vergisi alunda
enflasyon muhasebesinin uygulana-
cak olmasimin, vergi prensipleri ile
uyusmadigim  diisliniyorum”  ifa-

delerini kullandi. Yaz aylarmm tam
ortasinda gerek mali miigavirlerin
gerekse muhasebe kadrolarmin yilm
bu en sikigik dénemlerinde saghk-
i bir degerlendirme yapmalarmmn
da miimkiin goriinmedigine dikkat
¢eken Baheivan, “Dolayisiyla yilm
bu en hassas doneminde getirilecek
boyle bir yiikiin, biyle bir uygula-
mann, Malive tarafindan hedefine
ulagip ulasmayacagna dair de siip-
helerimiz bulunuyor. Reel sekté-
riin icinden gegmekte oldugu zorlu
kosullar diigiiniilerek: karsilastigmmiz
enflasyon muhasebesinin tiim yonle-
riyle gbzden gecirilerek Sanayicimizi
rahatlatacak bir akli selim kararin
beklentisi iginde oldugumuzu Gzel-
likle ifade etmek istiyorum” deger-

Ve

lendirmesinde bulundu.
Ardig: Varhgi cezalandiran vergi
sistemi zarara yol acabilir

Ankara Sanayi Odasi (ASO)
Bagkam Seyit Ardig, yazii agikla-
masmda, bircok ilkede muhasebe
standartlar1  geregince enflasyon
diizeltmesi yapildigm ancak bu igle-
min igletmeler lizerinde vergi etkisi
yaratmadigim bildirdi. Tiirkiye'de ise
enflasyon diizeltmesinin vergi aci-
smdan Gnemli etkilerinin oldugunu
ifade eden Ardig, “Gelinen siiregte
enflasyon diizeltmesi, olmayan bir
servetin vergilendirilmesine déniisi-
yor. Ozellikle 6z kaynaklan yetersiz
olan ve borclanmaya giden sirketle-
rimiz bagta olmak {izere isletmeleri-
miz, satisa konu etmedikleri degerler
icin vergi ddemek zorunda kaliyor.
Kazang tizerinden ahnmayan, varh
cezalandiran bir vergileme sistemi,
isletmelerimiz iizerinde telafisi giic
zararlara yol agabilir. Hem Anaya-
sa'mizin vergilendirme hiikiimlerine
hem de muhasebenin temel ilke ve
esaslarma aykmlik tegkil eden bu
uygulamanm gozden gecirilmesi,
isletmelerimizin ger¢ek durumlarim
daha iyi yansitmalarn ve karar ver-
me siireclerinde mali tablolarm daha
aydmlatic: bilgi saglamasi agisindan
elzem” dedi.





