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muhasebesin
esneme geliyor

IS duinyasinin artan sikayetlerinin

ardindan iktidar, enflasyon muhase-
besi uygulamasinda diizenlemeye gidiyor.
Ekonomi yonetiminin, 6zellikle yeni yati-
rim yapan sirketlerin enflasyon diizeltme-
sinin vergi etkisi kapsami disina ¢lkarma
yontnde karar aldigi 6grenildi. Gelen
bilgilere gére ekonomi yonetim gézden
gegirme calismasi kapsaminda, gayrifaal
isletmelerin durumunu da yeniden ele
alacak. Aralarinda Istanbul Sanayi Odasi
Baskani Erdal Bahcivan ve Ankara Sanayi
Odas! Bagkani Seyit Ardig'in da bulundu-
u is diinyasi temsilcileri, enflasyon di-
zeltmesi sonucunda isletmelerin énemli
bolimunitn “haksiz” vergiyle karsi karsiya
kaldiklarindan sikayet etmisti. Bankacilik
ve finans sektoriinln yani sira muhasebe
kaydi yabanci para ile tutulan sirketlere
ise enflasyon muhasebesi uygulanmiyor.

e
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YUZzDE 75 OGRENIM

UCRETI DESTEGI
TOBB ETU Is Diinyasi Basan
Bursu arasinda Seyh Saleh
Abdullah Kamel Burslar da
yer aliyor. Buna gore, program
kapsaminda desteklenen
bursiyerler 6grenim cretinin
tamamindan muaf oluyor.

is Diinyas! Bagari Bursu
kapsaminda yiizde 75 6grenim
tcreti destegiicin ilan edilmis
basvuru sartlarini saglamak
gerekiyor. Bursiyerler, fonlarin
mevcudiyeti, tiniversiteye girig
sinavinda gosterilen akademik
basariya gore belirleniyor.
Anadolu Aslanlari s Adamlari
Dernegi (ASKON) de saglanan
cesitli imkanlarla ogrencileri
egitim hayatlarinda desteldiyor.
Dernek, genel merkez ve subeler
olarak bulunulan ilin valilik ve
I<aymakam|lklannln yardttiga

" projelere 6grenim bursu, yurt, okul

binasi gibi alanlarda katki sagliyor.

IS DUNYASINDAN OGRENCILERE FARKLI IMKANLAR

liniversite bursu

Is diinyasi tniversite égrencilerinin yararlanabilecegi farkh burs ve staj
imkanlari sunuyor. Ogrenciler, 1yili bulan staj dénemlerinde is diinyasina
hazirlanirken, cogu mezun olunca bu sayede hemen is bulabiliyor.

Tiirk is diinyasi, farkli sektérlerin

ihtiya¢ duydugu nitelikli elemanlan
yetistirmek ve 6grencilere destek saglamak
icin 6nemli burs ve staj imkanlan saghyor.
Bu sayede, basarih 6grencilerin sektore
kazandinlmasi icin de istthdam olanaklarina
zemin hazirlamyor. Istanbul Sanayi Odasi
(180) iiyeleri tarafindan kurulan Istanbul
Sanayi Odasi Vakfi (ISOV), Istanbul, Kocaeli
ve Tekirdag illerinde miihendislik egitimi
alan dgrenciler i¢in burs imkani sunuyor.

SANAYI ISLETMELERINDE STAJ

Bolgede yer alan devlet ve vakif
tiniversitelerinin mithendislik fakiiltelerinde
yiizde 100 burslu 6grenim goren ggrencilere
burs, staj ve istihdam olanag: veriliyor.
Program kapsaminda, teknik bilgi ve
deneyimlerini pekistirmeleri icin ISO {iyesi
sanayi firmalannda sektérlerine gore staj
imkani sunuluyor. Boylece dgrencilerin
erkenden ig diinyasina hazirlanmalan
saglaniyor, Bazilarinin ilgili kurum ve
sirketlerde istihdam edilmesi amaglanyor.
ISOV'dan burs almak isteyen dgrenciler,
1-30 Eyliil doneminde SOV web sayfasi
iizerinden online basvuru yapilabilecek.

1YILLIK iS DENETIMI FIRSATI

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBE)
ETU tarafindan uygulamaya konularak is
diinyasi-iiniversite igbirligini somutlagtiran
ortak egitim programi gergevesmde de TOBB
ETU 6grencileri, yurt ici ve disinda farkli
firma ve kurumlarda cahgarak 1 yila yakin is
deneyimiyle mezun oluyor. "Is Diinyasi Burs

Programi” ile maddi destege ihtiyaci olan lisans

diizeyinde basarih 6grencilerin egitimine
de destek veriliyor. Program kapsaminda
ogrenciler, aylik 3 bin liraya kadar yasam
katki pay1 alma olanagina hak kazamyor.
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is dl'Jya|dan |
dgrencilere
burs ve staj

ISTANBUL AA

Egitim alanina desteklerini siirdliren
Tiirk is diinyasi, 6grencilere sagladig staj
ve burslarm yam sira basarili 6grencilerin
istihdam edilmesine de zemin hazirhiyor.
Bunlardan bazilar soyle:

W Istanbul Sanayi Odasi (ISO) ayeleri ta-
rafindan kurulan Istanbul Sanayi Odasi
Vakfi (ISOV), Istanbul, Kocaeli ve
Tekirdag illerinde miithendislik egitimi
alan dgrenciler icin burs sunuyor. Bolgede
yer alan devlet ve vakif iniversiteleri-
nin miihendislik fakiiltelerinde yiizde
100 burslu 6grenim goren dgrencilere
burs, staj ve istithdam olanagi veriliyor.
ISOV’dan burs almak isteyen 6grenciler,
1-30 Eyliil doneminde iSOV web sayfasi
iizerinden online basvuru yapilabilecek.

M Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
(TOBB) ETU tarafindan uygulamaya
konularak is diinyasi-iiniversite isbirli-
gini somutlastiran ortak egitim programi
cercevesinde de TOBB ETU 6grencileri,
yurt ici ve disinda farkh firma ve kurum-
larda cahsarak 1 yila yakin is deneyimiyle
mezun oluyor. TOBB ETU tarafindan
hayata gecirilen, halihazirda bagvurular:
kapanan “Destek Bursu Programi” kap-
saminda bursiyerler, 6grenim ticretinin
tamamindan ya da belli bir kismindan,
Ogrencinin ikametgahinin Ankara disi
olmas: halinde konukevi iicretinin belli
bir kismindan ya da tamamindan muaf ol-
maya, aylik 3 bin liraya kadar yasam katki
pay! alma olanagina hak kazaniyor.
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ISO Ikinci 500 Biiyiik Sapayi KiirultiSu Acikland:

istanbul Sanayi Odasi (iSO), Haziran ayinda acikladig
“|SO Tiirkiye'nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu-2023" arastirmasinin
ardindan, daha kiiciik ve orta olcekli kuruluslari kapsayan
“iSO Tiirkiye’nin ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu-2023"
arastirmasinin sonuclarini acikladi.

]
SO0 ikinci 500 aragtirmasinin
I sonuclarina gore 2023 yilinda
iSO ikinel 500'{in Gretimden
satislar yuzde 42,2 oraninda
artarak 695 milyar TL’den 988
milyar TL'ye cikti.

IS0'dan yayimlanan biiltende 2021
ve 2022 yillarina gore zayif bir
performansa isaret eden bu artista
yavaslayan klresel talep, yasanan
deprem felaketi, uzun segim
ddnemi ve ardindan yeni ekonomi
politikalari dogrultusunda
uygulanan sikilagsma politikalarinin
belirleyici oldugu belirtildi.

ISO lkinei 500'iin iiretimden
satislarindaki degisimler, yil sonu
TUFE enflasyonundan arindirilarak
incelendiginde; 2023 yilinda
dretimden satiglarin ylizde 13,7
oraninda geriledigi gorildi.

ISO ikinei 500°(in en biiyiik uc
sirketi

Uretimden satislar baz alinarak
yapilan 2023 yili ISO ikinei 500
siralamasina gore Biska Tekstil 2
milyar 958 milyon TL ile ilk sirayi
aldi. Onu 2 milyar 949 milyon TL
ile Karel Elektronik takip ederken
Kiictikcalk Tekstil 2 milyar 945
milyon TL ile iiciincii oldu.

2023 yih iSO ikingi 500
siralamasina iretimden satislan 2
milyar 958 milyon TL ile 1 milyar
294 milyon TL arasinda kalan
sirketler girebildi. ISO ikinei
500'iin 2022 yili listesinde yer alan
sirketlerin Gretimden satiglan ise 2
milyar 54 milyon TL ile 886 milyon
TL bandinda gerceklesmisti.

2023 yilinda 76 yeni kurulug ISO
ikingi 500 siralamasinda yer alma
basarisi gosterdi. 37 kurulus
gecen yil ISO 500'de iken bu

yil ISO Ikinci 500'e geriledi. 387
kurulus ise son iki yilda da iSO
ikinei 500 siralamasinda yer aldi.

Karhhkta da zayif performans

2023 yilinda ISO Ikinei 500,
satiglarinin yani sira karlihkta da
zayif bir performans ortaya koydu.

Séz konusu yilda ISO [kingi 500'iin
faaliyet karn ylzde 44,9 oraninda
artarak 100,4 milyar liradan 145,5
milyar liraya c¢ikti. Buna karsihk
ayni donemde faaliyet karhlig
orani yluzde 12,6 ile ayni kaldi.

Benzer sekilde, faiz, amortisman
ve vergi oncesi kar biylkligu
yuzde 46’lik artigla 121,1 milyar
liradan 176,8 milyar liraya ulasti.
Bu artisa ragmen FAVOK karlihgt
sadece binde 1 puan artarak ylizde
15,3 oldu.

Vergi dncesi kar ve zarar toplami
ise ylizde 26,8 artarak 74,7 milyar
liradan 94,7 milyar liraya yiikseldi.
Ancak satis karlihg orani 1,2 puan
disusle yiizde 9,4'ten yiizde 8,2'ye
indi.

Net kambiyo zararinda artis

ISO Ikingi 500°in karhilik
bilesenlerini yansitan bu tablo
gecen yil ile kiyaslandiginda,
2023’un en carpici gelismesinin,
net kambiyo zararinin neredeyse
5 katina ¢ikarak 4,1 milyar liraya
ulasmasi oldugu gériliyor.

Net kambiyo zararindaki bu
yiiksek oranh artisa karsilik
kambiyo islemleri haricindeki
diger gelirlerden elde edilen net
kar 18,5 milyar liraya gikarak

kur zararini fazlasiyla telafi etti.
Bdylece net lretim faaliyeti disi
gelirlerin net satislara orani yiizde
0,8'den yiizde 1,2'ye cikti.

Uretim faaliyeti disi gelirler
icerisinde faiz, temettil, istirak,
menkul kiymet, duran varhk satisi,
komisyon vb. gibi pek cok kalem
yer aliyor.

Finansman giderlerindeki artis

Finansman giderleri 2023

yilinda da; iSO 500’deki gibi,

iSO IKingi 500'de de sanayi
kuruluslarinin karlihklarinda
temel belirleyicilerden biri olmay:
surdirdd.

ISO Ikinei 500'iin finansman
giderleri yiizde 103,1 oraninda
artarak 65,6 milyar TL'ye ylkseldi.
Ayni yilda faaliyet kan yuzde 44,9
artigla 145,5 milyar TL'ye cikti.
Béylece finansman giderlerinin
faaliyet karina oram 12,9 puan
artigla ylizde 45,1'e yikseldi.

Son 12 yillik ortalamanin yiizde
44 oldugu diisiinildiigiinde;
yillardan beri hep isaret dildigi gibi
elde ettigi karin yarisina
yakinini finansman giderlerine
ayirmak gerceginden kurtulamiyor.
Sirketler faaliyet karhlhigimi biyik
oranda korusa da artan finansman
maliyetleri ve kambiyo zararlan
doénem karlihgini zayiflatiyor.

Devami sayfa 42'de
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Sayfa 40'n devami

iSO ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu - 2023

Genel Genel Sira No Uretimden Satiglar
Sira No (Onceki Yil)  |Kurulug Adi Yil (Net) (TL)

1 - Biska Tekstil San. ve Tic. A.S. 2023 2,957,551,888

2 107 Karel Elektronik San. ve Tic. A.S. 2023 2,949,091,598

3 - Kigikgalik Tekstil San. ve Tic. A.S. 2023 2,944,561,614

4 - Bor Seker A.S. 2023 2,939,069,709

5 - Dioki Petrokimya Sanayi A.S. 2023 2,935,868,496

6 - Klimasan Klima San. ve Tic. A.S. 2023 2,935,348,999

7 57 Gukurova Ingaat Makinalan San. ve Tic. A.S. 2023 2,932,290,135

8 - Orta Anadolu Ticaret ve Sanayi Isletmesi T.A.S. 2023 2,918,318,601
11 - Elsan Elektrik Geregleri San. ve Tic. A.S. 2023 2,908,091,772
12 247 T.K.G. Otomotiv San. ve Tic. A.S. 2023 2,904,207,256
20 - Coreal Aliminyum Kablo San. Tic. A.S. 2023 2,866,894,649
22 15 Superlit Boru Sanayi A.S. 2023 2,864,729,808
23 161 Baylan Olgii Aletleri San. ve Tic. AS. 2023 2,860,774,915
25 - Europen Endistri ingaat San. ve Tic. A.S. 2023 2,854,236,598
28 125 Eltas Transformatdr San. ve Tic. A.S. 2023 2,834,677,813
29 - Ege Kimya San. ve Tic. A.S. 2023 2,834,232,895
35 93 Kanca El Aletleri Dovme Celik ve Makina Sanayii A.S. 2023 2,782,162,570
37 179 Yildiz Pul Otomotiv Motor Pargalar Sanayi A.S. 2023 2,771,754,189
58 197 Dalgakiran Makina San. ve Tic. A.S. 2023 2,670,846,483
64 53 Norm Somun San. ve Tic. A.S. 2023 2,626,747,269
69 135 AKA Otomotiv San. ve Tic. A.S. 2023 2,598,436,296
73 102 Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. 2023 2,584,945,091
84 194 Odelo Otomotiv Aydinlatma A.S. 2023 2,538,107,775
a5 255 Ak-Pres Metal Yedek Parga Makine San. ve Tic. A.S. 2023 2,498,162,490
97 123 Atik Metal San. ve Tic. A.S. 2023 2,485,321,793
100 - Has Celik ve Halat San. Tic. A.S. 2023 2,473,291,308
103 63 VIG Metal San. ve Tic. A.S. 2023 2,447,780,081
104 264 Birinci Otomotiv San. ve Tic. A.S. 2023 2,447,407,054
108 170 Soybag Demir Celik San. ve Tic. A.S. 2023 2,425,933,823
109 189 Demisag D&kiim Emaye Mamiilleri Sanayi A.S. 2023 2,411,531,497
121 206 Akplas Plastik Kalip San. ve Tic. A.S. 2023 2,362,955,643
122 141 Unal Kablo San. ve Tic. A.S. 2023 2,348,563,310
128 242 Maysan Mando Otomotiv Pargalan San. ve Tic. A.S. 2023 2,311,315,504
129 246 Ege Fren San. ve Tic. A.S. 2023 2,306,206,949
152 132 Arma Filtre Sistemleri San. ve Tic. A.S. 2023 2,199,486,622
160 - Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri San. Tic. A.S. 2023 2,171,445,486
188 372 Kale Oto Radyator San. ve Tic. A.S. 2023 2,056,262,453
189 9 Yavuz Alliminyum San. ve Tic. A.S. 2023 2,052,168,679
192 453 Feka Otomotiv Mamiilleri San. ve Tic. A.$. 2023 2,043,283,774
195 283 Uysal Makina San. ith. Ihr. ve Tic. AS. 2023 2,036,681,945
196 222 Regber Kablo A.S. 2023 2,033,723,473
198 359 Demirer Kablo Tesisleri San. ve Tic. A.S. 2023 2,032,708,829
199 317 Contitech Lastik San. ve Tic. A.S. 2023 2,031,408,233
200 234 Rekor Kauguk San, ve Tic. A.S. 2023 2,029,828,788
210 131 Cansan Alliminyum Profil San. ve Tic. A.S. _ 2023 2,003,013,864

B-Plas Bursa Plastik Metal Insaat Enerji Madencilik Jeotermal Turizm Sivil

214 249 Havacilik ve Tarim San. ve Tic. A.S. 2023 1,987,750,021
222 - Ege Celik Endistrisi San. ve Tic. A.S. 2023 1,965,842,936
223 232 Ermaksan Makina San. ve Tic. A.S. 2023 1,964,974,292
225 382 Akim Metal San. ve Tic. A.S. 2023 1,962,739,660
244 56 Ozyasar Tel ve Galvanizleme Sanayi A.S. 2023 1,912,557,455
246 277 Schott Orim Cam San. ve Tic. A.S. 2023 1,900,490,191
249 251 Belgin Madeni Yaglar Tic. ve San. A.S. 2023 1,892,135,701
251 226 Formal Aliminyum San. ve Tic. A.S. 2023 1,890,762,729

SUBCONTURKEY'in konseptine uyan firmalar listelenmigtir.

Devami sayfa 44'de
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Sayfa 42'nin devami

iSO ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu - 2023

Genel Genel Sira No Uretimden Satislar
Sira No (Onceki Yil)  |Kurulug Adi Yil (Net) (TL)
252 47 Sertel Vida Metal A.S. 2023 1,883,472,977
270 314 De-Ka Elektroteknik San. ve Tic. A.S. 2023 1,843,259,570
274 - P.M.S. Metal Profil Aliminyum San. ve Tic. A.S. 2023 1,839,796,849
276 195 Astas Alliminyum San. ve Tic. A.S. 2023 1,836,261,671
281 - izeltas izmir El Aletleri San. ve Tic. A.S. 2023 1,811,351,110
285 340 CMK Kablo Elektrik Sanayi i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 2023 1,806,925,602
286 368 Emsa Elektromotor Alternattr San. ve Tic. AS. 2023 1,798,399,984
292 310 Saka Demir Celik San. ve Tic. A.S. 2023 1,787,987,364
294 127 Akgelik Demir Celik San. ve Tic. A.S. 2023 1,785,167,665
295 430 Pressan Madeni Esya San. ve Tic. A.S. 2023 1,784,611,048
298 214 Kablotek Kablo San. ve Tic. A.S. 2023 1,781,695,501
300 319 ELK Motor San. ve Tic. A.S. 2023 1,769,239,182
307 190 Gedik Kaynak San. ve Tic. A.S. 2023 1,757,366,771
308 427 Akwel Bursa Turkey Otomotiv A.S. 2023 1,750,324,992
310 415 Formfleks Otomotiv Yan San. ve Tic. A.S. 2023 1,746,185,380
311 224 Plastifay Kimya Endistrisi A.S. 2023 1,745,344,377
318 410 Grammer Koltuk Sistemleri San. ve Tic. A.S. 2023 1,722,271,086
321 256 Sanica Isi Sanayi A.S. 2023 1,716,259,547
324 221 Petro Yag ve Kimyasallar San. ve Tic. A.S. 2023 1,705,934,207
325 281 Flokser Kimya San. ve Tic. A.S. 2023 1,705,887,226
327 397 Valfsel Armatir Sanayi A.S. 2023 1,701,495,763
33 266 Ermetal Otomotiv ve Esya San. Tic. A.S. 2023 1,687,044,945
332 400 Akdag Dokiim San. ve Tic. A.S. 2023 1,684,814,329
333 110 Hatboru San. ve Tic. A.S. 2023 1,684,133,979
349 449 Esan Akimdlatér ve Malzemeleri San. Tic. A.S. 2023 1,648,616,952
352 304 Yildiz Kalip San. ve Tic. A.S. 2023 1,643,281,744
353 307 Flokser Tekstil San. ve Tic. A.S. 2023 1,637,379,912
356 468 T.K.G. Adapazar Otomotiv San. ve Tic. A.S. 2023 1,633,648,661
357 - Volt Elektrik Motor San. ve Tic. A.S. 2023 1,630,582,490
359 138 Silverline Endiistri ve Ticaret A.S. 2023 1,621,445,141
364 443 Pimtas Plastik insaat Malzemeleri San. ve Tic. A.S. 2023 1,610,028,957
365 223 Zahit Aliminyum San. ve Tic. A.S. 2023 1,609,360,753
367 312 Hema Otomotiv Sistemleri A.S. 2023 1,601,052,937
368 211 GNS Aliminyum A.S. 2023 1,597,374,681
374 357 Albond Aliminyum San. ve Tic. A.S. 2023 1,583,778,678
375 45 BY Petrokimya San. ve Tic. A.S. 2023 1,581,873,887
376 436 Ozler Plastik San. ve Tic. A.S. 2023 1,580,120,110
381 479 Kirpart Otomotiv Pargalar San. ve Tic. A.S. 2023 1,559,767,024
390 42 Norm Civata San. ve Tic. A.S. 2023 1,545,293,235
396 265 Heper Metal Dokiim San. ve Tic. A.S. 2023 1,524,244,546
409 - Systemair HSK Havalandirma Endiistri San. ve Tic. A.S. 2023 1,503,645,112
415 - Ecoplas Otomotiv San. ve Tic. A.S. 2023 1,496,505,400
418 235 Emta Elektrik Miihendislik Insaat Taahhiit ve Ticaret A.S. 2023 1,492,237,036
419 - Alarko Carrier San. ve Tic. A.S. 2023 1,486,078,675
430 335 Evas Ev Aletleri Sanayi A.S. 2023 1,457,520,784
432 - Standart Pompa ve Makina San. Tic. A.S. 2023 1,455,970,631
443 365 Elba Bant San. ve Tic. A.S. 2023 1,427,130,165
444 - Akwel Gebze Turkey Otomotiv Sanayi Ltd. Sti. 2023 1,420,226,469
450 322 Fabal Aliminyum San. ve Tic. A.S. 2023 1,409,702,593
462 329 Alpplas Endistriyel Yatinmlar A.S. 2023 1,383,863,351
470 - Celikform Gestamp Otomotiv A.S. 2023 1,364,470,301
490 217 Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. 2023 1,316,910,377
496 345 Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd. 5ti. 2023 1,302,796,455
500 - Carkit Kablo San. ve Tic. A.S. 2023 1,294,353,215

SUBCONTURKEY'in konseptine uyan firmalar listelenmigtir.
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HAYRI

Stagflasyon tartismasi yeniden

Enflasyon diigiig egilimine girse bile Tiirkiye nin
kendi ortalamalarina gére dahi yiiksek seyrettigi
i¢in, kagimlmaz bi¢imde durgunluk ile enflas-
yon birlikte yasanir. Kaginilmaz sonug da stagf-
lasyondur.

Stagflasyon tartiymasi yeniden ckonomi giinde-
mimize girdi. Bilindigi gibi stagflasyon yiiksek
enflasyon ortaminda, tretimin ve istihdamm
durgunluk gostermesi anlamina geliyor. Enflas-
yon yiizde 30™un iizerinde kalmayi siirdiiriirken;
issizligin %12'yi gegmesini veya iki geyrek arda
arda geyrekten ceyrege ekonomik biiyiimenin
eksi ¢tkmasim pekala stagflasyon olarak adland-
irabiliriz.

Uygulanan ekonomi politikalar sonucu varila-
cak yerin stagflasyon olacagim Mart 2024’ te bu
sayfalarda belirtmis, $imgek ve ekibinin enflas-
yonu diisiirecegim diye ckonomiyi bogma riski-
ne dikkat ¢ekmistik. (Stagflasyon giderck yak-
lagiyor, BirGiin 19.03.2024). Aslinda bu durum
ekonomi yonetimi i¢in de slirpriz sayilmaz, hatta
bilingli bir tercih oldugu sdylenebilir. Ciinkii
siirekli talebin zayiflatilmasindan, dezenflasyon
siireci igin bunun gereginden s6z ediyorlar.
Zaten siz dcretleri enflasyonun altinda
artirrsaniz, yiiksek faiz politikas: izleyerek
bor¢lanarak harcama yapmayi da zorlagtirirsaniz
i¢ talep haliyle diiser. Programm kése taslari-
ndan biri de kurun reel anlamda degerlenmesi
olduguna gore, ihracati artirmak i¢in tek koz,
asgari ficretin sabit tutulmas: kalir. Sermayeye
yonelik bu destek de ancak simdiki gibi ihracat
gelirlerinin yatay seyretmesini saglar.
Enflasyon diisiig egilimine girse bile Tiirkiye’nin
kendi ortalamalarina gore dahi yiiksek seyrettigi
igin, kagimlmaz bigimde durgunluk ile enflas-
yon birlikte yasamr. Zaten {iretimin yavaslamasi
ile ortaya ¢ikacak arz sorunu, yiiksek faizin bir
noktadan sonra maliyeti de artirmasiyla birlesin-
ce “stagflasyona” davetiye gikanr.

Bu gidisat dile getirdiginizde bazi piyasa ekono-
mistleri, “§imsek’in dogru politikalarina Erdo-
gan bile ses ¢ikartmuyor, kimi ¢atlak sesler oyun-
bozanlik yapiyor” deme ciireti gosteriyor. Bir
daha tekrarlayalm; Erdogan ve AKP rejimi
ekonomide gelinen yerin baslica sorumlusudur.
Nebati'den Simsek’e tiim akidrler ise bu aygitin
gerektiginde bir gecede degistirilen dislileridir.
Bizler bastan beri bu iktidara sizin gibi sadece
teknik gerekgelerle degil, politik ekonomi
anlayistyla, emekgiler cephesinden kars: ¢iktik.
Bu muhalif tutumumuzu da siirdiirecegiz.

Simdi isterseniz giincel ekonomik veriler iizerin-
den, 10 maddede ekonominin olasi keskin sogu-
ma siirecine daha yakindan bakalim:

1) En kritik éncii géstergelerden sayilan sanayi
firetimi Haziran ayinda bir énceki yilin aym
ayma gore ylizde 4.6 diigtii. Bu oran imalat
sanayiinde yiizde 6.9’u buldu. Y1l ikinci ¢eyre-
ginde de ilk ¢eyrege gére ylizde 3.9 zayiflama
gergeklesti. Kapasite kullanim orani da 2023 iin
ayni ayma kryasla ytizde 1.3 azalarak 75.9 oldu.
2) Istanbiil Sanayi Odasi'nin derledigi Imalat
Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Tem-
muz’da (iist {iste beginci ay) azalarak 47.2 diize-
yinde geriledi. Yeni alinan siparislerde son 20
aylik donemin en sert diisiisti kaydedildi. PMI
raporuna gore, izlenen on sektdriin tamaminda
yeni siparisler yavasladi. Uretimde ise giyim ve
deri tiriinleri digindaki tiim sektérlerde daralma
yagand1.

3) Merkez Bankasi Enflasyon Raporu’nda
zorunlu harcamalar disinda ihtiyari harcamalar-

da yavaglamaya isaret ediliyordu. Otomobil
satiglarinda Temmuzda bir yil Gncesine gore
yiizde 14.6 diisiis gergeklesti. Perakende satig
hacim endeksinde yilik bazda Mayista yiizde
6.2, Haziranda 8.6 artis s6z konusu olsa da son 2
yilda hep ¢ift haneli sigramalar kaydedildigi igin
burada da bir yavaslama seziliyor. Ciinkii ayhk
bazda ise Mayista yiizde 3.4 daralma, Haziranda
yiizde 1.7 artis gergeklesti. Simdilik dalgali bir
seyirle karsi kargiya bulundugumuz séylenebilir.
4) Ekonomik yavaglama ciro endekslerinde de
kendini gésteriyor. Haziran 2024 ciro endeksi
yillik yiizde 58 artti. Aym ayin TUIK tiiketici
enflasyonunun yiizde 71.6 agiklandigin hatirlar-
sak, bu net bir reel gerilemeye isaret ediyor.
Enflasyonda en belirgin katilik gésteren hizmet-
ler endeksi yiizde 76.1 ile simrh bir reel artig
sergilerken, sanayi ciro endeksi yiizde 41, ticaret
ciro endeksi yiizde 58.5 nominal artig ile belirgin
bir reel diiglis gosteriyor. Sigrama gdsteren
sektorise, ylizde 103.5 artisla ingaat sektoril.

5) Haziran ayinda 95.8 degerini alan ekonomik
giiven endeksi de, Temmuz’da 1.4 diisiisle 94.4
diizeyine indi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilnusg verilerle tiiketici gliven endeksi aym
dénemde aylik bazda yiizde 3.1 azalsla son 8
aym en diisiik noktasina geldi.

Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim giiven
endeksi de bir dnceki aya gore 1.8 puan disiisle
98.7°yi gordii. Sektdrel giiven endeksleri pera-
kende ticarette 1.7, hizmetlerde 1.3, insaatta 0.8
azald1.

6) Ekonomiye hiz kestirecek en 6nemli bir gelig-
me de kredilerin reel olarak daralmasi. Merkez
Bankas: verilerine gore, TL ticari kredilerin 13
haftahik biiyiime oram 26 Temmuz itibariyla
yiizde 11.2, bireysel kredilerin ylizde 28 diize-
yiyle sert bir reel daralmaya igaret ediyor. Alt
karilimlarda bu oranlar konut kredilerinde yiizde
4.9, ihtiyag kredilerinde yiizde 42.8 ve kredi
kartlaninda yiizde 32.4. Son haftalarda 6zellikle
kredi karti harcamalarinda belirgin bir yavasla-
ma hissediliyor. Ciinkii faizlerin dusiklugi
nedeniyle kredi kartlannin borglanma olanagi-
ndan yararlanan tuzu kuru kimseler birer birer
minderden ¢ekiliyor. Buna karsin gelirleri harca-
malarma yetmeyen dar gelirli kesimler son ¢are
olarak kredi kartlarina bagvuruyor.

7) Faizlerin yiiksekligi ve talebin daralmasi
beklenecegi fizere kredi riskini artinyor. Bu
nedenle karsiliksiz ¢ek, protestolu senet ve
tahsili gecikmis alacaklar segmentlerinin her
birinde bozulmalar goriiliiyor. Protestolu senet
sayisinda 2024 Ocak-Haziran déneminde yiizde
0.5 suurh bir artiga karsin, tutarda yiizde
181.9°luk bir sigrama gézleniyor. Karsiliksiz
¢eklerde ise durum daha vahim; Karsiliksiz
¢eklerin sayisi yilin ilk 6 ayinda yizde 78.7
artarken, tutarlan ylizde 254.3’liik bir patlama
gdsteriyor.

Borcunu Gdememis gergek kisi sayisi 2024
Ocak-Haziran déneminde tiiketici kredilerinde
536 bin, bireysel kredi kartlarinda 645 bin,
toplamda ise 891 bine ulagmis durumda. Her iki
kulvarda da borg takmus kigiler bulunmasi nede-
niyle toplam say1 daha yiiksek degil. Takibe
giren alacak oram1 genelde yiizde 1.5, bireysel
kredi kartlarinda yiizde 2.5 olmak iizere diigiik
bir diizeyde bulunsa da artma egiliminde. Borcu-
nu 6deyemeyen insanlann sayisinin TL bazinda
tahsili gecikmis alacak oramindan daha hizh
artigt ise; dar gelirli, kredi limitleri diisiik yurttag-
larin bor¢ ddeyememe sorununu yasadiim,

oniimiizdeki aylarda bu tablonun agirlasacagim
diigiindtiriyor.

8) Mevsim etkisinden arindirilmg igsizlik oram
Haziran ayinda bir tneeki aya gére 0.7 puan
artarak yiizde 9.2 diizeyine gikti. Bu artigin
turizm, tarim ve ingaatta istihdamda genisleme
beklenen bir ayda gerceklesmesi dikkat cekici.
Igsiz sayst 234 bin yiikselirken, isgiiciine kati-
lanlarin sayisimin 107 bin diigiisii, istthdam
edilenlerin sayisimn 341 bin gerilemesine yol
act. Boylelikle ¢alisma yagindakilerin igbasi
yapabilenlerinin orani yiizde 49.3°e indi. Tek bir
aylik verinin giivenirliliginin sinirh olacagim
goz oniine alsak da, isgiicindeki azalma asgari
iicretin sabit tutulmasi nedeniyle aslinda sagirtici
degil., “Bu iicretle ¢aligacagima emek piyasasi-
ndan ¢ekilirim” deme egiliminin bas gosterdigi-
ni diigiindiriiyor. Diger 6nemli bir gosterge, atil
isgiicii oram da yiizde 29.2 ye ulasti. Boylelikle
3.3 milyonu igsizler, 3.9 milyonu tam zamanl
galigmak istedigi halde eksik zamanli ¢alismak
zorunda kalanlar, 4.6 milyonu ise genellikle is
bulmaktan umudun kesmis olmasi nedeniyle
aktifig aramayan, ama bir is olsa ¢caliginm diyen-
ler olmak tizere 11.8 milyon yurttasumz atil
isgiiciiniin pargasi oldu. Ekonomik sogumayla
birlikte kig aylarinda igsizlik oraninmn yiizde
12"yi gegmesi, dzellikle 2024 iiniversite mezun-
larinin is bulmakta zorlanmas: beklenmeli. 15-
24 yas arasini kapsayan geng igsizligi ise, simdi-
denyiizde 17.6 diizeyinde.

9) Haziran aymnda cari iglemler dengesi 407
milyon dolar fazla verdi. Net turizm gelirlerinin
4.8 milyar dolar gerceklestigi bir dénemde
saglanan cari fazla sasiricr degil. Baylelikle
2024iin ilk 6 ayinin cari agig 16.5 milyar dolar
olarak gergeklesti. Ancak bu performansa sevin-
meden once ekonominin yavaslamasimin Gde-
meler dengesine ctkisini de goz oniine almakta
yarar var. 2018 kur sokunun ardindan hem
TL'nin deZer kaybmin hem de ekonominin
yavaglamasmin sonucu olarak, 2019’da 15
milyar dolar cari fazla verildigini unutmadik.
2024 Ocak-Haziran doneminde ara mallan
ithalat1 yiizde 14.5 azalirken, titketim mallari
ithalati ylizde 19.8 artis gostermis. Haziran
ayinda enerji {irtinleri ve altin harig¢ ithalatin bir
yil dncesine gore yiizde 2.7 azalmasi ekonomik
yavaglamanin etkilerinin ortaya ¢iktigin; titke-
tim mallarinin ithalatinin ise yiizde 5.0 artist ise,
tist gelir grubunun kurun da tesvikiyle talebinin
giiglii kaldigin gésteriyor.

10) TL ticari krediler yiizde 59, ihtiyag kredileri
ise yiizde 75 faiz oramyla dngoriilen enflasyo-
nun ¢ok tizerinde seyrediyor. Bu durum ézellikle
reel sektdr sirketlerini dévizlerini bozdu-
rup/dévizle borglanip, TL kredi gereksinimlerini
karsilamaya/yitksek TL mevduat kredilerinden
yararlanmaya tesvik ediyor. Reel sektir sirketle-
rinin doviz varliklari Mayis'ta 4 milyar dolar
gerilerken, déviz borglar1 da 10.5 milyar dolar
artmis; dolayisiyla net déviz pozisyonlarnda
bozulma 14.5 milyar dolara ¢ikmus. 2023 sonun-
dan Mayis’a pozisyon agig 32,7 milyar dolar
yiikselmis Bu egilimin siirmesi halinde, 6nii-
miizdeki dénemde olasi bir kur sigramasinin reel
sektdre ve borg ddemelerinin aksamast nedeniy-
le dolayl bicimde finans kesimine zor giinler
yagatmasi riski artar.

Hayri Kozanoglu
*Gazetemizde yaymlanan kose yazilarimin
sorumlulugu yazarlarma aittir.
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