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Bahcivan: ‘Bu enflasyon, sosyolojik olarak
gecmis enflasyonlardan cok daha farkly’

Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) Yénetim Kurulu Baskanmi Erdal Bah¢ivan, ‘OVP Bir Yilim
Tamamlarken Tiirkiye’de Uretim Hayatinin Degerlendirilmesi’ ana giindemi ile toplanan
ISO agustos ay1 Meclis Toplantisi’nda konustu. Bugiin bir yih geride kalmak iizere olan
2024-2026 donemi Orta Vadeli Programi, giivenin yeniden tesis edilmesi icin 6nemli bir
ilk adim olarak nitelendiren Erdal Bahg¢ivan, “OVP’nin odak noktasinda ‘fiyat
istikrarimmin tesisi’ yer aliyordu. Mayista yiizde 75 diizeyinde zirve yapan yilhk
enflasyonun haziranda diismeye baslamasiyla birlikte mevcut programin ‘gecis siireci’
sona ererken ‘dezenflasyon siirecinin’ basladigi ilan edildi. Genel beklenti ise enflasyonun
bu yih Merkez Bankas’’nin tahmin arah@min iist bandi olan yiizde 42 dolayinda
kapatacagi yoniinde.” dedi.

Bugiiniin enflasyonu ile 70’li, 80’li, 90°’h yillarin enflasyonunu karsilastirmamak,
kanistirmamak gerektigini kaydeden Erdal Bahc¢ivan, “Ciinkii bugiinkii enflasyon,
ekonomik olarak da sosyolojik olarak da ve daha 6nemlisi topluma kalici olarak birakmis
oldugu hasar bakimindan da o yillardaki enflasyondan c¢ok daha farkh. Fiyat
istikrarindan uzaklastigimiz, yiiksek enflasyon ile yasadigimiz her gecen giin, bunun
toplumdaki sosyolojik ve psikolojik etkileri daha da agirlasiyor. Cahisma diinyas1 ve
giinliik hayatin etik ve ahlak kurallarinda bu enflasyonun yarattig1 tahribat maalesef
artarak kendini gosteriyor. Bu enflasyon sosyolojik olarak ¢cok daha farkh bir enflasyon.”
diye konustu.

Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) Meclisi’nin 2024 yil1 Agustos ay1 olagan toplantis1 ‘OVP Bir Yilint
Tamamlarken Tiirkiye’de Uretim Hayatinin  Degerlendirilmesi’ ana giindemi ile
gergeklestirildi. ISO Yénetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan’in acilis konusmasini yaptigi
toplantida Tiirkiye Ekonomi Politikalar1 Aragtirma Vakfi (TEPAV) Kurucu Direktorii Prof. Dr.
Giiven Sak, Ekonomi Gazetesi Kose Yazari Alaattin Aktas, ROTA Portféy Basekonomisti
Ozlem Bayraktar Goksen ve Peninsula Corporate Finance Kurucu Ortagi, Stratejist Fatih
Keresteci’nin katilimiyla bir de panel diizenlendi.

OVP’DEKI TEMEL MAKRO HEDEFLER TUTARLILLIK GOSTERMELI

Gegen yi1l eyliil ayinda ekonomi igin bir yol haritasi 6zelligine sahip Orta Vadeli Program’in
(OVP) agiklandigimi hatirlatan Erdal Bahgivan, “Kabul etmemiz gerekiyor ki gegtigimiz
yillarda OVP’lerin iddiali hedefleriyle tiim kesimlerde beklenti ve heyecan yaratmasina
ragmen, bunun kisa siirdiigline ve istenen sonuglarin alinamadigina siklikla taniklik ettik. Bu
durum bazen aciklanan hedeflerin gercekeiligi konusundaki kuskularin giderilememesinden,
bazen de mubhtelif sebeplerle uygulamada ortaya ¢ikan sikintilardan kaynaklandi. OVP’lerde
biiylime, enflasyon, istihdam, cari denge, biitce a¢ig1 gibi temel makro ekonomik hedeflerin
kendi icinde tutarlilik arz etmesi, gii¢lii makro modellere dayanmasi ve ekonominin tiim
aktorleri a¢isindan ikna edici olmasi gerekiyor. Ciinkii OVP’nin rolii, sadece gelecek yilin biitce
kanununa ve gelecek ii¢ yilin ekonomi politikalarina temel olusturmakla sinirli degil. Ayni
zamanda reel sektore, finans diinyasina ve kamuoyuna verdigi sinyallerle ekonomik beklenti ve
davraniglar1 da etkiliyor. Tam da bu nedenle kamuoyunda gercekgiligi sorgulanan, kararlilikla
uygulanmayan programlarin giiven yitirmesi ve bu giivensizligin gelecege tasinmasi da son
derece dogaldir. Maalesef giiven kaybinin nelere mal olacaginin somut 6rneklerinden birini,
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halen geride birakmaya calistigimiz enflasyonist donem bize net bir sekilde gosterdi. Kisa
vadede giiclii bliylime oranlar1 yakalamay1 her seyin iistiinde tutup, nitelik ve stirdiiriilebilirlige
iliskin riskleri bilinmeyen bir gelecege Oteledigimizde, telafisi ¢cok zor bir tabloyla
karsilastyoruz.” dedi.

YENI OVP, HEYECAN VE OLUMLU BEKLENTI YARATTI

Fiyat istikrarinin bozulmasinin kisa siirede finansal istikrar1 da tehdit eder boyuta ulastigini
kaydeden Erdal Bahgivan, “Kendimizi biiyiik bir fiyat kaosunun i¢inde bulduk ve neredeyse bir
hafta sonrasini bile ongdremez hale geldik. Tiim bunlar yalnizca satin alma giiciiniin ve refahin
degil, maalesef ticaret hayatindaki etik degerlerin de ciddi sekilde asinmasina yol agti. Neyse
ki bu siirdiiriilebilir olmayan yaklasim, 2023 ortasindan itibaren ekonomi ydnetimindeki
degisikliklerle birlikte yerini ¢cok daha saglikli bir yonelime birakmis durumda. Bugiin bir y1lini
geride birakmak tizere oldugumuz 2024-2026 donemi Orta Vadeli Program, giivenin yeniden
tesis edilmesi i¢in 6nemli bir ilk adimdi. Birkag ay i¢inde, biz sanayiciler de dahil olmak iizere
toplumun tim kesimlerinin katilimiyla, yapilan istisareler 1s1¢inda hazirlanan ve halen
uygulanmakta olan Orta Vadeli Program (OVP) hepimiz i¢in umut oldu. Uzun yillardan beri,
ortaya koydugu hedeflerle uyum gostermeyen diger OVP’lere gore ¢ok daha gergekci hedefleri
olan bir program olarak hazirlandi. Gergek¢i hedefler derken sadece rakamlara dayanan bir
OVP’den soz etmiyorum. Belli vizyonlar1 ve yapisal reformlari da isaret etmesi, ge¢mis
OVP’lerden farkliligin1 ortaya koymustu. Bunlarin da 6nemli bir kismi zaten bizim dénem
donem dile getirdigimiz hususlardi. Nitekim ekonomi politikalarinda uzun zamandir
bekledigimiz ‘rasyonaliteye doniis’ perspektifiyle birlikte son OVP’nin Oncekilere gore
kamuoyunda daha fazla heyecan ve olumlu beklenti yarattigini da gordiik.” diye konustu.

SOSYOLOJIK OLARAK COK DAHA FARKLI BIR ENFLASYON

Tiim yasananlara bakildiginda gecen yilin OVP’sinde yilizde 4 olan 2024 biiyiime hedefinin
yakalanmasinin kolay goziikmedigine dikkat ceken Erdal Bah¢ivan, “Gegen yilki ongoriimiizii
dogrulayacak sekilde, dezenflasyonu saglamak icin ekonomik biiylimeden vermemiz gereken
taviz distindiiglimiizden daha yiiksek olabilir. OVP’nin odak noktasinda yer alan ‘fiyat
istikrarinin tesisi’ konusuna gelirsek; mayista yiizde 75 diizeyinde zirve yapan yillik
enflasyonun haziranda diigmeye baslamasiyla birlikte mevcut programin ‘gecis silireci’ sona
ererken ‘dezenflasyon siirecinin’ basladig: ilan edildi. Basta doviz kuru olmak {izere maliyet
baskilarindaki hafifleme, temel mal fiyatlarinin artisinda 6nemli bir gevseme saglamis
goriiniiyor. Diger yandan, hizmet enflasyonunda ise katiligin kiralar onciiliiglinde siirdiigii ve
bu tarafta iyilesmenin daha gecikmeli olacagi anlasiliyor. Genel beklenti ise enflasyonun bu y1li
Merkez Bankasi’nin tahmin araliginin iist bandi olan yiizde 42 dolayinda kapatacag: yoniinde.
Tabii enflasyon demisken, bugiiniin enflasyonu ile cogumuzun hatirlayacag: 70’11, 80’11, 90’11
yillarin enflasyonunu karsilagtirmamak, karistirmamak gerektigini diigiiniiyorum. Ciinkii
bugiinkii enflasyonun, ekonomik olarak da sosyolojik olarak da ve daha 6nemlisi topluma kalict
olarak birakmis oldugu hasar bakimindan da o yillardaki enflasyondan ¢ok daha farkli oldugunu
kabul etmeliyiz. Bunu her gegen giin biraz daha c¢arpict bir sekilde goriiyoruz. Kisacast bu
enflasyon sosyolojik olarak ¢cok daha farkli bir enflasyon.” ifadelerini kullandi.

BUGUNKU ENFLASYONUNUN TOPLUMDA YARATTIGI HASAR DAHA BUYUK

Bugiinkii enflasyonun ge¢misten neden daha farkli oldugu hakkinda da degerlendirmelerde
bulunan Erdal Bahg¢ivan, sozlerini sdyle siirdiirdii: “Her seyden once o glinlerin Tiirkiye’sindeki
tilketim kaliplari, tiikketim harcamalar1 ve tiiketimin cergevesi ¢ok dar ve kisitliydi. Bugiin ise
2000’11 yillarin basindan itibaren 100-150 milyar dolarlik bir Tiirkiye’den 1,2 trilyon dolara
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yaklasan ve zenginlesen, buna bagl olarak tiiketim aligkanliklar1 degisen, hayatin her alaninda
daha rahat bor¢lanmaya gidilen, risk alinan bir Tiirkiye’de yasiyoruz. Ekonomisi daha kiigiik
bir iilke sosyolojisinden, bugiin zenginlesmis bir toplumda boyle bir enflasyona yakalandiginiz
zaman, ekonomide olusan tahribat ve bunun toplumda yarattig1 hasar da daha biiyiik oluyor.
Zaten bunun yansimalarini ve etkilerini, tiretimden tiiketime kadar hayatimizin her alaninda
goriiyoruz. Fiyat istikrarindan uzaklastigimiz, yliksek enflasyon ile yasadigimiz her gegen giin,
bunun toplumdaki sosyolojik ve psikolojik etkileri daha da agirlasiyor. Calisma diinyas1 ve
giinliik hayatin etik ve ahlak kurallarinda bu enflasyonun yarattig1 tahribat maalesef artarak
kendini gosteriyor. Zaman zaman meclisimizde yaptigim konusmalarda ge¢miste bu konuda
yaptigimiz uyarilar1 hatirlattyorum. Bugilin o sdylemlerimize ve uyarilarimiza deginmek
istemiyorum. Ama o zamanki uyarici sdylemlerimizin 6ziinde iste bu vardi. Simdi itiraf etmek
gerekirse biz bu konuyu maalesef ¢ok hafife almisiz. Dahasi bu siirecin basinda isin nereye
varabilecegine iligskin soylemlerimize karsin, biz bile neticenin bu kadar agir olacagini tahmin
etmiyorduk. Bu nedenle bugiin yeni ekonomi yonetimimizin bu konuda verdigi miicadelenin
hi¢ ama hi¢ hafife alinmamasi gerektigini diisiiniiyoruz. Ekonominin yeniden fiyat istikrarina
kavusmasi noktasinda alinan kararlar1 yerinde buluyor ve sonuglari i¢in toplumun her kesimine
sorumluluk distiigiinii sOyliiyoruz. Bu konunun normale donecegi giinler igin sabir ve
fedakarlik gostermeliyiz.”

KAMUDA TASARRUF ONLEMLERINE RIiAYET EDILMELI

Enflasyonla miicadelenin en 6nemli evresinin, tam da i¢inden gectigimiz donemde bagladiginin
altin1 ¢izen Erdal Bahgivan, “Ciinkii artik enflasyonun kontrol edilmesi en zor olan kismina,
yani beklentilerin ve fiyatlama davraniglarinin normallesmesine odaklanacagiz. Merkez
Bankasi’nin agiklamalar1 bize sunu gosteriyor: Oniimiizdeki dénemin para politikasi
kararlarinda, enflasyonun ana egilimindeki diislisiin siirmesi ve Ozellikle 2025 yil
beklentilerinin istenen seviyelere yaklagmasi belirleyici olacak. Bu noktada deginmemiz
gereken bir diger husus da maliye politikalarinin dezenflasyon hedefiyle uyumu. Zira defaten
belirttigimiz lizere kamunun gerek harcama disiplini, gerekse yapisal politikalarla bu
miicadelede destekleyici olmasi gerekiyor. Son donemde vergi oranlarinda yapilan artiglara
ragmen, ekonomik faaliyette yagsanacak yavaglamanin vergi gelirlerini olumsuz etkileyebilecegi
gercegi, temmuz ay1 biitge verilerinde ilk belirtilerini gosterdi. Dolayistyla deprem bolgesinin
yeniden insast hari¢ olmak {izere kamuda tasarruf 6nlemlerine riayet edilmesi, kayit disilikla
miicadelede kalic1 kazanimlar elde edilmesi ve uzun stiredir dile getirdigimiz vergi reformlari
icin adim atilmasi bilyiik 6nem arz ediyor.” dedi.

SANAYICI YUKLU FINANSMAN KAYNAGINA iHTIiYAC DUYUYOR

Ekonominin paydaslar1 olarak ekonomik dengelenme dogrultusunda yasanilan gecis siirecine
toplumun her kesiminden oldugu gibi sanayiciler olarak da ciddi bir katki sunduklarina vurgu
yapan Erdal Bahc¢ivan, “Fakat bu siirecte, sik sik dile getirdigimiz tiretimde verimlilik ve
teknoloji agigimiz1 kapatacak kapsamli bir reform siirecine de odaklanmamiz gerekiyor.
Uygulanmakta olan maliye ve para politikalari, ancak egitim, altyapi, isgiicli piyasasi, tesvik
sistemi gibi pek ¢ok alanda biitiinciil bir stratejik planlama ile tamamlanirsa gercek anlamda bir
basar1 elde edilmis olacaktir. Zira hem 2025’in hem de muhtemelen 2026’ nin reel sektoriimiiz
acisindan ¢ok da konforlu bir yatirim ve i yapma ortami vadettigini sdylememiz zor. Bu
baglamda, is diinyamizin yakin gelecege giivenle bakmasini temin edecek bir yaklasimin
korunmasi ¢ok 6nemli. Sanayimizin biiyiik bir kismi1 sadece uzun vadeli yatirimlar i¢in degil,
giinliik faaliyetlerini siirdiirmek icin de yikli finansman kaynagina ihtiya¢c duyuyor. Ancak
mevcut ekonomi politikalarinin merkezinde yer alan siki para politikalari nedeniyle bu kaynaga
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erisim olduk¢a zor ve maliyetli hale gelmis durumda. Yiizde 70’leri bulan ticari kredi
maliyetleri ve miktarsal kisitlamalar altinda iiretimi ve yatirimlar siirdirmek kolay degil.
Bugiin yasanmakta olan siireg, son OVP’de elde edilen basari i¢in Ozel sektoriin biiyiik
fedakarliklar yaptigini ortaya koymaktadir. Bu fedakarligin belli bir sinir1 var. Dolayisiyla yeni
OVP’de reel sektoriin uzun yillardir elde etmis oldugu kazanimlari riske sokmayacak, dayanma
ve miicadele giiclinlin limitlerini zorlamayacak bir bakis agisinin olusturulmasi gerektigini
ozellikle ifade etmek istiyorum.” diye konustu.



