interpress’

sOzcU Yayin Tarihi : 2.11.2024

GUNLUK ULUSAL GAZETE Sayfa: 9
ISTANBUL Medya Tira; : 153773
SiYASI StxCm : 33,4

T
~Imalat PMl en-

 deksi Ust Uste '
~ yedinci ayda da
 50'yi asamad.

daralma
istihdami da etkiledi

BUYUMENIN 6ncii gésterge-  kaydedilen agag ve kagit trtin-
lerinden Istanbul Sanayi Odasi  lerinde gordilda. Girdi maliyet-
(ISO) imalat PMI endeksi Ust leri keskin bir sekilde artmaya
Uste yedinci ayda da esik deger devam ederken, ihracattaki
olan 50'nin altina kalarak da- yavaslama ekimde de sirdui.
ralma sinyali verdi. Takip edilen  Raporda, “Istihdam ve satin
10 ana sektor arasinda yalnizca  alma faaliyetlerinde de gerileme
gida urinleri sektorinde PMI,  kaydedildi. Ancak bazi firmalar,
50'nin tzerinde deger aldi. En  personel sayilarindaki dustise
sert daralma ise ekimde, eylile  goniillii istifalarin neden oldu-
kiyasla 5.7 puanlik gerileme gunu bildirdi” denildi. (56zc0)
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DiP SEVIYEDEN DONDi

L

Imalat sanayii daralma
smyah veriyor

W istanbul Sanayi Odas:
(ISO) satin alma yoneticile-
1i endeksi (PMI) ekim ayin-
da salgin yilindan beri gorii-
len en dip seviyeden dondii.
Bununla birlikte endeks 50 esik degerinin al-
tinda kalarak daralma sinyali vermeye devam
etti. Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat PMI,
ekimde 45,8'e ylikselmekle birlikte esik deger
50’nin altinda kalarak faaliyet sartlarinda bo-
zulma sinyali vermeye devam etti. Bir onceki
ay endeks 44,3 ile salgin yilindan bu yana en
diisiik seviyeyi isaret etmisti.
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YENI SAFAK
GUNLUK ULUSAL GAZETE Sayfa:
iISTANBUL

SiYASI StxCm :

iSO Tiirkiye
Imalat PMlI'de
kismi iyilesme

Istanbul Sanayi Odas:

(fSO) Tiirkiye Imalat
Satinalma Yoneticileri
Endeksi (PMI), ekimde
45,8'e yiikseldi. ISO Tiirkiye
Imalat PMI anketinin Ekim
2024 dénemi sonuclar
aciklandi. Esik deger olan
50’nin {izerinde oGl¢iilen
tiim rakamlarin sektorde
iyilesmeye isaret ettigi anket
sonuclara gore, eyliilde
44,3 olan manset PMI

Yayin Tarihi :

Medya Tiraj :

2.11.2024
4

75528
23,36

ekimde 45,8’ yiikselmekle
birlikte esik deger 50’nin
altinda kalarak faaliyet
kosullarinda bozulma
sinyali vermeye devam etti.
Rapora gore imalat Safayii
sektoriiniin genis b1r kesimi
acisindan zorlu faaliyet
kosullar siirdii.
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Zayif talep istihdam
ve siparisi vurdu

Ekonomide yavaslamanin sinyalleri IS0 Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi'nde de kendini géstermeye
devam ediyor. Imalat gostergesi ISO PMI ekimde 45,8 olurken, 7 aydir araliksiz daralmaya isaret etti. Maliyet ar-
tislarinda onemli neden olarak Tiirk lirasinin deger kaybinin gosterildigi raporda, “Yeni siparislerdeki
durgunlugun etkisiyle istihdam ve satin alma faaliyetlerinde gerileme kaydedildi” denildi.

FOTOGRAFKARAR ARSIV

iirkiye’de §amayifin oncii ve-
rileri olarak kabul edilen Is-
tanbul Sanmayi Odasi (ISO),
Tiirkiye Imalat Satin  Alma
Yoneticileri Endeksi'nin (PMI)
Ekim 2024 Raporu aciklandi.
Esik deger olan 50,0'nin iize-
rinde Ol¢iilen tim rakamlarin
sektorde iyilesmeye isaret ettigi
anket sonuclarina gore, eyliilde
44,3 olan manset PMI ekimde
45,8°¢ yiikselmekle birlikte esik

deger 50,0'nin altinda kalarak
faaliyet kosullarinda bozulma
sinyali vermeye 7 aydir devam
ediyor. Sektoriin performansi
nisan ayindan bu yana diisiis
egilimi gosterdi. Zorlu piyasa

kosullarimin  siirmesi, talebin
zayif kalmasina ve toplam yeni
siparisler ile ihracattaki yavas-
lamanin devam etmesine yol
actl. Buna bagh olarak, imalat-
cilar Giretimi iist {iste yedinci ay

azaltti. Ancak tiim bu goster-
gelerdeki diisiisler eyliil ayma
kiyasla hafifledi. Yeni siparis-
lerdeki durgunlugun etkisiyle
istihdam ve satin alma faaliyet-
lerinde de gerileme kaydedildi.
Ancak bazi firmalar, personel
sayllarindaki  diisiise  goniil-
li istifalarin neden oldugunu
bildirdi. Bu arada girdi stokla-
rinda Mayis 2020°den bu yana
en yiiksek oranl azalma ger-

ceklesti. Enflasyonist baskilar,
yilin son ceyreginin basinda da
hafiflemeye devam etti. Girdi
maliyetleri belirgin bir sekilde
artti, ancak soz konusu artis
yaklasik bir bucuk yilin en dii-
siik hizinda gerceklesti. Nihai
iirtin fiyatlari enflasyonunda da
diisiis kaydedildi. Tiirk lirasin-
daki zayiflik, maliyet artisinm
dnemli bir nedeni olmaya de-
vam etti. Anket katihmecilari,

bugday gibi bazi ham madde
fiyatlarmda ve nakliye mali-
yetlerinde de artis bildirdi. Son
olarak, tedarikci performansi-
nin eyliilde son dokuz aym ilk
iyilesmesini kaydetmesinin ar-
dindan, ekimde girdi teslimat
siireleri yeniden artis gosterdi.
Ancak veriler, teslimat siire-
lerindeki uzamanin oldukca
thmh diizeyde gerceklestigine
isaret ctti. — EKONOMI SERVISi

‘ZORLU TALEP KOSULLARI TURK IMALAT SEKTORUNU BASKILAMAYA DEVAM EDiYOR’ [N

B [sfanbul Sanayi Odas Tifkiye Imalat PMI anket verileri hakkinda dederlendirmede bulunan S&P Global Market Intelligence Ekonomi Direkt6rii Andrew Harker, “Uretim, yeni siparisler ve istihdam gibi bircok nemli alt
gostergedeki zayiflamanin ekim ayinda hafiflemesine ragmen, son veriler zorlu talep kosullannin Turk imalat sektoriinii baskilamaya devam ettiini gosterdi. Firmalarn, girdi stoklanni yaklasik son dort buguk yilin en
yiiksek oraninda azaltmas! dikkat cekti. Anketin nispeten olumlu bir sonucu ise enflasyonist baskilann azalmaya devam etmesi ve en azindan biiytimenin oniindeki bu czel engelin etkisini azaltmasi oldu” dedi.

GIDA URUNLERI HARIC TUM SEKTORLERDE URETIM AZALDI I

& [stanhul Sanayi Ocasi Ty Sektorel PMI ekim ay raporuna gore takip edilen 10 sektbrden dokuzunda tiretim azalirken, bunun tek istisnas gida driinleri oldu. Uretimde en sert yavaslama ise agac ve
kadjit tirtinlerinde kaydedildi. Bu sektdrdeki daralma, Covid-19 pandemisinin 2020dekiilk dalgasindan bu yana en yiiksek oranda gerceklesti. Benzer sekilde, yeni sipariglerde de artis kaydeden tek sektr
gida diriinleri olurken en sert diisis ise giyim ve deri Giriinlerinde gozlendi.

GIRDI FIYATLARI SON 6 AYIN ZIRVESINDE I

B Verileriyorumlayan ekonomist iris Cibre, “Ekim enflasyonunda, gida ¢ok kuvvetli gelebilir. Neden? Toplam imalat sanayi PMI endeksi yiizde 3,4 artti ve yiizde 45,8 olarak gergeklesti. Fakat, hala yavaslamaya
isaret eden bolgede. Sektdrler iinde gida tiretimi hari¢ tamami bozulmaya isaret ediyor. Fakat, onemli bir vurgu var! Girdi ve iiriin fiyatlan ekimde, son 6 ayin zirvesine yiikselmis” ifadelerini kulland.
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Imalat sanayiindeki
daralma devam ediyor

ISO Tiirkiye Imalat PMI ekim ayinda, 44,3 seviye-
sinden 45,8'e ylkselmekle birlikte esik deger olan
50'nin altinda kalarak faaliyet kosullarinda bozulma
sinyali vermeye devam etti. Ekonomik biytimenin
oncl gostergesi olan imalat sanayi performansinda
en hizll ve givenilir referans kabul edilen lstanbul Sa-
fiayl Odasi (1SO) Tiirkiye Imalat PMI (Satin Alma Y6-
neticileri Endeksi) anketinin Ekim 2024 dénemi so-
nuclan agiklandi. Sektértin performansi nisan ayin-
dan bu yana disUs egilimi gdsterdi. Zorlu piyasa ko-
sullannin stirmesi, talebin zayif kalmasina ve toplam
yeni siparisler ile ihracattaki yavaslamanin devam et-
mesine yol acti. Buna bagli olarak, imalatcilar tretimi
Ust Uste yedinci ay azaltti. Ancak tim bu gdstergeler-
deki dustisler eyltl ayina kiyasla hafifledi. Yeni siparis-
lerdeki durgunlugun etkisiyle istihdam ve satin alma
faaliyetlerinde de gerileme kaydedildi. (AA)
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Imalat PMI'da daralma sinyali

Ekonomik bilyimenin dncii gostergesi olan imalat Samagi
performansinda en hizl ve gilvenilir referans kabul edilen
[Staribil Sanayi Odasi (ISO) Torkiye Imalat PMI (Satin

Alma Yéneticileri Endeksi) anketinin Ekim 2024 donemi
sonuclan agiklandi. Esik deger olan 50'nin Gzerinde olciilen
tam rakamlarin sektorde iyilesmeye isaret ettig anket
sonuclanna gore, eylilde 44.3 olan manset PMI, ekimde
45 8'%e yilkselmekle birlikte esik deger 50'nin altinda kalarak
faaliyet kosullannda bozulma sinyali vermeye devam

etti. Rapora gore takip edilen 10 sektérden dokuzunda
iretim azalirken, bunun tek istisnasi gida Grinkeri oldu.
Uretimde en sert yavaslama ise agac ve kagit irlinlerinde
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suruyor

kaydedildi. Bu sektdrdeki daralma, COVID-19 pandemisinin
2020'deki ilk dalgasindan bu yana en yilksek oranda
gerceklesti. Benzer sekilde, yeni siparislerde de artis
kaydeden tek sektér gida Grinleri olurken en sert diisis
ise giyim ve deri lirlinlerinde gozlendi. S&P Global Market
Intelligence Ekonomi Direktoril Andrew Harker, raporu
degerlendirmesinde "Firmalarin, girdi stoklanmn yaldasik
son dért bugulk yilin en yilksek oraninda azaitmas: dikkat
cekti. Anketin nispeten olumlu bir sonucu ise enflasyonist
baslalarin azalmaya devam etmesi ve en azindan
biylmenin dnindeki bu Gzel engelin etkisini

azaltmasi oldu” yorumunu yapt:. /02
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FAALIYET KOSULLARINDA BOZULMA SINYALI DEVAM ETTI

SO Tiirkiye Ima
ekim ayinda 45,8e yukseldi

istanbul Sanayi Odasi Tirki-
ye Imalat PMI, ekimde 458%
vitkselmekle birlikte egik de-
ger 50'nin altinda kalarak faa-
liyet kosullarinda bozulma sin-
vali vermeyve devam etti. Sekto-
riin performans: nisan ayindan
bu yana diigiis egilimi gosterdi.
Zorlu piyasa kosullarinin siir-
mesi, talebin zayif kalmasina ve
toplam yeni siparigler ile ihra-
cattaki yavaglamanin devam et-
mesineyol acty

Sektoriin performansi nisan
ayindan bu yana diigiig egilimi
gosterdi. Zorlu piyasa kosulla-
rinin siirmesi, talehin zayif kal-
masina ve toplam yeni siparig-
ler ile ihracattaki yavaslamanin
devam etmesine yol act1. Buna
bagh olarak, imalate¢ilar iiretimi
iist iiste vedinei ay azalth. An-
cak tiim bu gostergelerdeki dii-
stisler eyliil ayina kaiyasla hafif-
ledi. Yenisipariglerdekidurgun-
lugunetkisiyle istihdamvesatin
alma faalivetlerinde de gerileme
kaydedildi. Ancak baz firma-
lar, personel savilarmmdaki di-
giise goniilli istifalarin neden

at PMI

oldugunu bildirdi. Bu arada gir-
di stoklarinda Mayis 2020'den
bu yana en yiiksek oranh azalma
gerceklesti.

10 sektdrden
9'unun iiretimi azaldi
Ekim ay1 raporuna gore takip
edilen 10 sektirden 9'unda iire-
tim azalirken, bunun tek istis-
nasi gida iiriinleri oldu. Uretim-
de en sert yavaglama ise agac
ve kagit irtinlerinde kaydedil-
di. Bu sektordeki daralma, Co-
vid-19 pandemisinin 2020'deki
ilk dalgasindan bu yana en yik-
sek oranda gerceklesti. Benzer
sekilde, yeni sipariglerde deartig
kaydeden tek sektor gidatiriinle-
riolurken ensert diigiis ise giyim
vederi tirlinlerinde gozlendi.
Eyliilde ti¢ sektoriin artig kay-
detmesiyle nispeten olumlu be-
lirtiler ghsteren yeni ihracat si-
parigleri ekim ayinda yalmzea
gida iiriinlerinde biiyiime ser-
giledi. Elektrikli ve elektronik
iiriinler ile karave deniztasitlan
sektorleri ise ithracatta yeniden

yavaglamayagecti.
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Gidadaliretimtopariandi

enflasyonartti

i“malat PMI’daizlenen 10 sektér icinde gida iiretiminde gozlenen hizh artig dikkat ¢ekti.
Uretim artarken enflasyon da zirveye ¢ikt1. IHBIR Bagskam Kazim Tayci, artisi okullarin
acilmasina ve soguk sezona bagladi. ITB Bagkani Ali Kopiuiz, bakliyat donemine igaret etti.

SUBAT2024
55.7

\ tirkiye Imalat PMI,

Tekirnde 45,8’ yiiksel-
di. Eyliil ayindaki 44,3
diizeyindeki PMI endeksi pan-
demi doneminden bu yana en
diisiik seviye idi. Ekim ayinda
PMTI'da artig gozlense de esik
degier 50’nin altinda kalarak fa-
aliyetkosullarindabozulmasin-
yali verdi. PMI verilerinin sey-
rine bakildiginda sektoriin per-
formansi nisan ayindan bu yana
diigiis egiliminde. Satin alma
yoneticileri ile yapilan anketin
¢iktilarina gore zorlu piyasa ko-
gullarimin siirmesi, talebin zay:f
kalmasina ve toplam yeni sipa-
rigler ile ihracattaki yavaglama-

nindevam etmesineyol agt.

Girdi maliyetlerinde

artis gozlendi

istanbul Sanayi Odas: Tirkiye
Sektorel PMI ekim ay1 raporuna
gore, imalat sanayi sektérunin
genis bir kesimi agisindan zorlu
faaliyet kogullan siirdii. Olumlu

T TR e T T T T TR TR T TR T
GIDA PMI Gidasektorii PMl endeksi Subat2024’te 55,7 seviyesine

DIPTEN DONDU
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Imalat genelinde maliyet ve

cikaraksektdrraaliyetierinde hizlanmayaisaretetmisti.
Temmuz2024 itibanyla48,9 endeks deferine dilserek

faaliyetlerde yavaslamayaisareteden gidasektril PMI", iic
ayhk durguniugun ardindan ekimde hizh birdénils yapti.

AZIRAN2024

fiyatta enflasyon yavasliyor

Ote yandan Tiirkiye imalat
PMI (Satin Alma Yoneticileri
Endeksi anketinin Ekim

2024 donemisonuclarimin
detaylanina baktiimizda girdi
maliyetleri belirgin birsekilde
arthiancak sz konusuartis
yaklasik birbucuk yilinen
diisiik izinda gerceklesti. Nihai
iiriin fiyatlan enflasyonunda
da diisiis kaydedildi. S&P
Global Market Intelligence

gelismelerin gozlendigi tek sek-
t0r, liretim, yeni siparigler ve is-
tihdamin yeniden biiyiimeye gec-
tigi gada tirtinleri oldu. Tirk gida
imalatgilarinin iiretimi, fi¢ ayhk
yavaglamanm ardindan ekim-
de yeniden biiyiimeye gecti. Ta-
kip edilen tiim sektorler arasin-
da yalmzea gida sanayicileri tire-
tim hacminde artig saglayabildi.
Buartigyenisiparislerdeki topar-

Ekonomi Direktdril Andrew
Harker, PMI verilerineiliskin
degerledirmesinde, “Firmalann,
girdistoklanm yaklasikson dort
bucukyiinenyiiksek oraninda
azaltmasidikkat cekti. Anketin
nispeten olumilubirsonucu

ise enflasyonist baskilarin
azalmayadevametmesiveen
azindan biiyiimenin éniindeki
bu ézel engelin etkisini
azaltmasioldu” dedi.

lanmayla birlikte gerceklesirken,
istihdam ve satin alma faaliyet-
lerinde de giiclii iyilesmeler kay-
dedildi. Sektoriin hem girdi ma-
liyetlerinde hem de nihai tiriin fi-
yatlarinda enflasyon son alti ayin
zirvesine ¢ikt1 ve takip edilen on
sektor igerisindeki en yiiksek dii-
zeylerde kaydedildi. Bununla bir-
likte izlenen 10 sektorde de gir-
di maliyetleri genel olarak keskin

AGUST052024 &

EKIM2022 |
024
524

birsekilde artmaya devametti.
Gida PMI'ndaki hizh artiga
iligkin DUNYA’ya konusan Istan-
bul Hububat Bakliyat Yagh To-
humlar ve Mamulleri Thracatei-
lan Birligi (IHBIR) Bagkam Ka-
zam Taycl, “Okullarm agilmasi en
onemli sebep. Sezon daha dogru-
su. Cocuklarin yazhklardan, so-
kaktan cekilip ev rutinine gir-
mesinin de etkisi var. Ozellikle
atistirmahk tarafinda bunu soy-
leyebiliriz. Kantinlerin dolmasi-
nin yaminda, evde olan ¢ocuklar
igin anne ve babalar ¢ikolata, se-
ker, biskiivi gibi atistirmaliklamn
tutuyorlar. Evde diizenli yemek
de baghyor. Elbette sezon nede-
niyle gida sanayiinde hububat ve
bakliyat trtinlerinin Gretimi de
etkiliyor” dedi. Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi (TOBB) Yonetim
Kurulu Uyesi ve Istanbul Ticaret
Borsas: Yonetim Kurulu Bagkam
(ITB) Bagkam Ali Kopuz, bakliyat
toplanma zamarni olmasi nedeniy-
leiiretimin arttigim soyledi. ll
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Imalatta zorlu
kosullar stirtyor

ISTANBUL Sanayi Odasi'nin
(ISO) imalat sanayi satin

alma yoneticileri endeksi
(PMI) aciklandi. Ekim ayinda
45.8'e olarak aciklanan endeks
imalat sektoriinde daralmanin
yavaslasa da surdiglne

isaret etti.

Uretim, yeni siparisler, satin
alma faaliyetleri ve istihdamdaki
daralmanin hizi bir 6nceki aya
kiyasla azaldi. Hem girdi hem
de mamul mal fiyatlarinda
daha hafif artislar gérdldu.

PMI verilerini degerlendiren
S&P Global Ekonomi Direktorii
Andrew Harker, “Uretim, yeni
siparisler ve istihdam gibi
baslica degisenlerde daralma
hizi ekimde yavaslamis olsa da
son veriler Turkiye'de imalat
sektoriiniin zorlu talep kosullari
nedeniyle baski altinda kalmaya
devam ettigini gosterdi” dedi.
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Ocak-Eyluldéneminde
yabanci ziyaret¢iylizde 6,75
artigla41milyon 858bin,
toplam ziyaret¢isayisiylizde
8,74 artigla49 milyon181bin
228%ecikt1.

Emtiafiyatlarinda
diisiis beklentisi

DiinyaBankasitarafindan
agiklanan Emtia Piyasalar:
Gortinim Raporuna gore
emtiafiyatlarinin petrol
stoklarindabeklenenfazlaliga
bagliolarak 2024’te ylize 3,4,
2025’teyiizde 5,1 diigecegi,
brent petrol fiyatinin bu
y11180 dolar seviyesinde
tamamlayacagi, 2025’te

73 dolara gerileyecegi
tahmin edildi. Kiiresel gida

Paramin Yonii 3 Kasim - 9 Kasim 2024

Bolgesindebiiyiime

ABD’de agiklanan 6ncii
verilere gore ekonomi igiincii
ceyrekteyilliklandirilmig
bazda %2,8 biiytidii. Euro
Bolgesiiseltiglinciigeyrekte
ceyreklikbazda %04,
yilliklandirilmig bazdayiizde
0,9 bliylime ile beklentilerden
iyibir performans gosterdi.
Biiyiime son10 ¢eyreginen
yiiksekhizinaulagti.

isopPMI
dipten Dondii

Eylul'de 44,3 olan PM1
endeksi, Ekim’de45,8’e
yiikseldi. Endeks 7 aydir
50’ninaltinda degerleraliyor.
Ekim verisinde 10 sektoriin
sadecebirinde (gida) sektorel
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Ba§}<anhl.< hanehalkii¢in 4,4 puan N 40
segimleri azalarak yiizde 67,2 seviyesine | 0
. . 50 35
7Kasmaz:00: | Soriedh
FED faizkarar Sonverilere gére hanehalki 40 30 i — m—
enflasyonbeklentileri Nisan 30 gustos m,
SKusuniS:00; | S028densonzaldendiigil 20 r PMI Eylil PMI Ekim
ABD Michigan diizeyine indi. 10 {J,J Ana Metal 423 [
gliven endeksi —_— b Giyim ve Deri 425 42,6
1 0 .
Y e bnisa Nisan 2020 Ekim 2024 | Tekstl Gt
turistsayisi Metalik Olmayan Mineral | 43 433
yiizde 6,7 artt1 Makine ve Metal 135 | 437
. o . . A . Kimya, Plastik 43,6 47,3
Eylul ayinda Turkiye’yi fiyatlarininise buyil ytizde ke NE DA e a2 432
ziyaret eden yabancisayisi 8,5,2025’teylizde 4 gerilemesi Elektrik-Elektronik 45'7 [;5
ylzde 4,64 artigla 6 milyon bekleniyor. Rl 4 6'5 408
54bin 431’e, toplam ziyaretci Gida A7‘7 52' 4
sayisiiseylizde 5,69 artarak 6 ABDveEuro
milyon 871bin48’e ulagt1. PMI50’nin {izerine ¢ikabildi.

Bununlabirlikte 10 sektérden
7’sinde endeks degerleri
Eyliil'inlizerine gikt1. Agag
vekagitiiriinlerihemtiim
sektorleriginde endiisiik
degerialdi, hemde6ncekiaya
gore ensertdaralan sektor
oldu.

SO PMiendeksiEyliil'de
2020’denbuyanaen diisiik
degerineinmigti. Ekim’deki
kismiyiikselishuagidan
Onemli. Buveriaynizamanda
son geyrege aitilk veri.
Sanayide daralmadevam
ediyor. Kasim ve Aralik
aylarindaendeksin alacagi
degerler sganayi sektorinin
bliytime performansi
acisindan 6nemliolacak.
®DR.BADERARSLAN
-EKONOMI Gazetesiyazar
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Analiz
Stopaj artirimi oo
yatinm fonlarinda
artﬁlﬁ faiz stopaj oranlan
artinldi. 2.5

indirimi
anlamina

puanlhk artis vergi
gelirlerini artinicl
ve normallesme

hedeflenen bir
ge1mez hamle olarak

degerlendirilirken

bankacilik sektorii
Standart TL mevduatta kaynaklar bu
vadelere gore stopaj artinmla dovize
oranlarinda 2.5 puanhk veya hisseye
artirimagidildi. kay1s olacagim da
Cumhurbagkanligi karariile dusinmiiyor.

yapilan degisikliklerle 6 ay
vadeli mevduattastopaj orani
yuzde7,5'tenylizde 10°a,1
yilakadar vadeli mevduatta
yizde 5’'ten yuizde 7,5%e, 1yildan
uzunvadelerdeiseyiizde

2,5 tenylizde 5’e ytiikseltildi.
Diizenlemenin ytrirlik
sliresi310cak 2025 olarak
belirlendi. Bankacilik

Yanidaha6ncedenyaptiginiz
mevduatveyaaldiginizyatirim
fonuvarsaonlarin stopajieski
oranlardanhesaplanacak.

sektoriikaynaklari stopaj Faizdeasil TCMB’nin
artirnminindevletinvergi hamlesi etkiliolur
gelirlerindebirartirim

yaratacaginibankanin Bankacilik sektori

maliyetini azaltmayacagiicin kaynaklarinin verdigi

kredifaizlerinde bir degigim
yaratmayacagini dile getirdi.
Uzmanlar budegisikligi
ortili faizindirimiyorumu
yapilmasinindayanlis
olduguna dikkat ¢ekti.

BU VERIYE
DIKKAT

bilgiye gore mevduatve
fonlarda stopaj artiriminin
ortiliifaizindirimiolarak
yorumlanmasidogrudegil.
Kaynaklar, budurumun genel
ekonomiye etkisinin daha

Cumhurbagkanhgi karari o6nemli oldugunu belirtti.
yatirim fonlarindaki stopaj % MerkezBankasifaizindirimi
avantajinin uzatilmadigini yaptiginda parasal aktarim

daortayakoydu. Yatirim

» 6 aya kadar

mekanizmasinin etkin ¢aligtigy

fonlarindaparapiyasasi, vade(ljl TI;t 3 bir sistemde, mevduat ve kredi
bor¢lanma araclari, kiymetli HIEY 1gat & .ay faizleride ayniyadaonayakin
madenler, déviz ve yabanci if;ﬁf 15topa) birhizladistiigiiniihatirlatan

harig fon sepeti, dovizharig
katilim fonlarindaytizde 7,5
olan stopajytizde 10 olarak
uygulanacak. Hisse yogun
fonlardaise ytizde O stopaj
uygulamasi devam edecek.
Kur korumalimevduat
stopaj oranlarindadegisiklik
yapilmadi, 1yi1ldan uzunolan
kur korumalimevduatlarda
ytizde O olan stopaj orani
yiizde 5’e ¢ikt1. Tlim stopaj
degisiklikleriyenialimlarve
mevduatlardagegerliolacak.

kaynaklar faiz artirnminda
datersinin gegerli oldugunu
vurguladi.

Kaynaklar, stopaj artirim
sonrasindamevduattan daha
cokvergiverilecegianlamina
geldiginidile getirirken
eskioranigore farkinda
devlete gittigini vebunun
bankaagisindankredifaizini
diigtirticii bir etkisi olmadigina
dikkat ¢ekti. Budurumufark:
devletaldigive bankalari
etkileyen bir durum olmamasi

seklinde anlatan kaynaklar
“Sizin gelirinizin azalmasi
baska, ekonomidekigenel
faizseviyesinin diigmesi
fazla. Burada ortiilii Ortiisiiz
bir sey yok. Kaldi ki diyelim
kivatandags dovize yoneldi,
bankalar mevduat faizini
artirmayacak mi1?” diye
konustu.

Vergigelirini
artiricthamle

Hazine’ninuzun siiredir her
sekilde destek verdigi TL
konusundaartikdaharahat
olmasivebir denge olusmasi
nedeniyle desteklerden
birkismim ¢ektiginin
diigiiniilebileceginisoyleyen
kaynak faizin de yeterince
yiiksek oldugunukaydetti.
Stopaj artiriminin vergi
gelirini artiricibirhamle
oldugunaigaretedenkaynak
uzun suredir TL'nin cazip
olmasi agisindan saglanan
desteklerinazaltilip vergi
gelirininartirllmasimin yani
aslindabirnevinormallesme
hedeflendigini vurguladi.
Kaynak, stopaj arttidiye
doévizeyadahisseye kayis
olacaginidadiigiinmedigine
dikkat gekti.

© SEBNEMTURHAN
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undan 20 yil nce biiyiik bir sirketin
biiyiimesini siirdiirmesi daha zordu.
Ozellikle dev sirketler icin bu durum
en bilyiitk meydan okuma olarak
goriiliiyordu. 2000°li yillarin basinda
ABD’nin su anda piyasa degeri 25 milyar dolarin
iizerinde olan sirkerleri bir-iki istisna disinda S&P
500’tn altinda performans gosteriyordu. Ancak
bu durum 2021 yilindan sonra tersine déndii ve
son 3 yilda biiyiik sirketler enflasyonist ortamin
da etkisiyle cirolarini ve biiyiime performanslarin
artirdi.

Amerika’da oldugu gibi Tiirkiye'de de biiyiik
ve daha kiiciik sirketler arasindaki makas iyice
agildi. Biiyiik sirketler daha da biiyiirken kiigiiklerin
rekabet avantaji her gegen yil azaldi. Tiirkiye’nin
en biiyitk 500 6zel sirketinin yer aldigi Capital500
arastirmasinin son 5 yillik verileri de bunu
gosteriyor. Capital5007iin dev sirketlerinden 9'u bir
yilda 150 milyar TL ciro barajini gecti. 3 sirketse bu
onemli esigi 2 yilda agarak rekor biyiidi.

Gegtigimiz 5 yillik dénemde kisa siirede
cirolarini 2-3 kat artiran Tiirkiye’nin dev sirketleri,
oniimiizdeki dénemde siirdiiriilebilir ve kalicx
biiylimeye odaklaniyor. Bu dénemdeki en 6nemli
zorluklarinin basindaysa finansal maliyetlerin
artmast geliyor. Sermaye artinmina gidenler
likiditelerini arurmanin yollarini ariyor. Oncelikli
hedefleri arasinda sektdr ortalamasinda
bitytimek de bulunuyor.

Sirketlerin biiyiime hedeflerinde
onemli bir gisterge olarak kabul edilen
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TL'ydi. Biitiin sirketlerin hedeflerini siisleyen
kritik esigi o donemde agan 75 sirket vardu,
2019 cirosuna gdre hazirlanan Capital500 2020
arasurmasindaysa 5 milyar TL kritik esik olarak
kabul gordii ve bu kritik esigi 83 sirket agmay:
basard..

2023 cirosuna gore hazirlanan Capiral500 2024
arastirmasindaysa kritik esik artik 1 milyar dolar
oldu. 2023 ortalama dolar kuruyla yaklagik 25
milyar TL’ye tekabiil eden bu tutar, kritik esigin
4 yilda TL bazinda 5 katna gikugini gsteriyor.

Bu yilki Capital500°deyse 25 milyar TL barajint
gecen 113 sirket bulunuyor. 50 milyar TL barajini
yakalayan sirket sayisiysa gegen yilki arastirmaya
gore 31'den 57’ye yiikselmis durumda. Yine bu yil
en biiyiik 500 sirket icinde 100 milyar TL barajin:
gecen 29 sirket bulunuyor.

Sirketlerin biiyiimesini anlamlandirmada énemli
bir gosterge olan ciro esigindeki hizh yiikselis,
aslinda biiytik dl¢ciide enflasyonist durumdan
kaynaklaniyor. Tiirkiye'nin en biiyiik 500 sanayi
sirketinde bu yil enflasyonist bir biiylime yapisinin
hakim oldugunu soyleyen Istanbul Sanayi Odasi
(ISO) Yénetim Kurulu Bagkan: Erdal Bahcivan, bu
durumun nitelikli ve stirdiiriilebilir olamayacagini
ifade ediyor. Bahcivan, “Yiiksek enflasyon sirket
bilancolarinda gecici bir illiizyon yaratiyor. Zaman
gectikee gerceklerle yiizlesiyoruz” diye konuguyor.

kritik esiklerde de eskiye gore degisim B;,h:':i:kt:
yasantyor. 5 yil énce pek cok sirket ciroda I(uulnmm Ul_sf|‘g'| kuantum yilinda
milyar TL'yi gegmeyi hedeflerken bugiin Ziplama aro trosunu
liritikye;;ik 5 Ea[%n‘; gllfarak 25 milyar T%u Sirket Py'h (Milyar TL) ~ kaga katladr?
oldu. Peki son 5 yilda kuantum ziplama Star Rafineri 2022 187,9 3,3
yaparak ilerleyen sirketler bunu sadece Opet Petrolciiliik 2022  180,0 3,2
enflasyonist etkiyle mi yaratu? Sirketler Petrol Ofisi 2022 205,8 3,0
l(;!ilil bu;c)ln]()k;;llcturdiy?]r‘u t‘QII:Ij 01:;.]'1 25 THY 2022 Sl 3'0
milyar dolar kalict mi? Tiim bunlar
kua};tum ziplama gerceklestiren sirketlere EHoRkiN o ot i 80,% e
sorduk. Iste yanitlar... Ahlater Kuyumculuk 2023  413,8 2,8
Ford Otosan 2022 1 b 2,4
ESiK 5 KATINA CIKTI Migros 2023 1816 2,4
Sirkelilcr i(.;'in bﬁl.yﬁn:l]:ldcdmil)tf?r .T]lﬂ s;imm Tiipras 2021 151,0 23
i;:lT)ljl ;ﬂl:‘;‘f“ ;\;?:k :cfn?ilrk;lc[;rignrmm B A e i) iES Y e
Anadolu Efes Biracihk 2023 159,8 1,7

hizla biiytimesiyle kritik esikte eskiye gore
biiyiik bir degisim yasanmaya bagland.
Thrkiye'nin en biiyiik 500 dzel
sirketinin stralandig Capital500°de
bundan 16 yil 6nce kritik esik 1 milyar

Kaynak: Capital500 arastirmalan

Not: Capital500 arastirmalarindan toplanan 2020, 2021, 2022 ve 2023 ilarina ait cirolar
analiz edilmistir. Buna gare kuantum yili, tIrUSUI‘IU 1 yilda cift haneden iig haneli rakama
tosiyanlar arasinda, 2 ve iizeri kot artiranlarin bunu basordigi yil ifade eder. Tabloda ise
bu sirketlerden 1 yilda cirosunu en fazla katlayanlar bijyikten kiigige gdre siralanmighir.
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ARASTIRMA

BUYUK ZIPLAMA
2021 ve 2022 dénemi Tirkiye'nin
en biiylik sirketlerinin yer aldig

“devler liginde” miithis bir 50 E;.;;'L"r L
toparlanma yili oldu. Bu déonemde barajim ka
bityiik dleekli sirketler, dnemli Sirket yilda gecti?
bir performansa imza att. Hig 1 Enerjisa Enerji 1
kuskusuz enflasyondaki yiikselis 7 Ahlatci Kuyumculuk 1
sirketlerin cirosal bitytimelerini 3 Anadolu Efes Biracilik 1
de dogrudan etkiledi. Yine 4 Slsecam 1 SiDH%IVAN
2021 ve 2022 yillan arasinda 5 LC Wakiki 1
Cflpital500’dek% 9 ;;irlfet‘ clirosunu 6 BiM 2
I.D.lr y.lea 150 milyar TL'nin 7 Migros 2
tizedinie Gllessiziays bapatch. §  Shell&Turcas Petrol 3
Dev &lcekli sirketler
arasinda ilk kez 150 milyar TL ! Argelik 3
barajin gecen sirketse, yillardir 10 THY 3
Capital500’iin lideri olan Ttiipras 11 Eregli Demir Celik 3
oldu. Tiipras ciroda 150 milyar 12 Opet Petrolcilitk 4
TL barajim ilk kez 2021 yilinda 13 Ford Otosan 4 L
gegtive o doneh slrl_(e[ e adwf Not: 25 milyar TLve izer ciroya erisikien sonra 2017.2022 yllan crosdaki 3 iBRAHIM
bir milat oldu. Ozellikle pandemi 5 yil iginde 50 milyar TUTik hacme en huzh ulasan sicketler siralanmighr. ] YELMENOGLU
sonrasinda artan hareketlilikle
beraber petrol tiriinlerine talebin
artmast ve artan taleple birlikte iyilesen iiriin kadar bu déniisiime 10 milyar dolar yatirim
marjlar, Tipras'in finansal performansina olumlu yapmay1 planliyor. Yelmenoglu, “2050 hedefimiz
yansidi. karbon nétr olmak ve yeni iglerin karhilikeaki
24 Kasim 2021 de biiyiik stratejik doniisiim payin: yiizde 30°a gikarmak” diye konusuyor.
planint agiklayan Tiipras CEO'’su Ibrahim Son 3 yilda cirosunu adera katlayarak biiytitmeyi
Yelmcnoglu, stirdiiriilebilir raﬂnaj, biyoyakitlar, bagaran Tiiprag'in 2022 cirosu 481,7 milyara, 2023
sifir karbonlu elekerik ve yesil hidrojen olmak iizere cirosuysa 686,5 milyar TL’ye yiikseldi.
4 is alanina odaklandi. Gelecekte de lider enerji Tiprag'in ardindan aralarinda THY, Petrol
sirketi olmay: hedefleyen Yelmenoglu, 2050’ye Ofisi, Star Rafineri, Opet, Ford Otosan’in
SEKTORU GEGME HEDEFi _ SATIN ALMA
. - S Kuruldugumuz gunden bu yana Isimize katki saglayabilecek, bize is
INDEX AS GENEL MUDURU hedefimiz sektér ortalamasinin ortaklanmeza ve distribitorigind
g = Uzerinde buylmek oldu. Pandemiden yaphgmiz markalara daha gesitli
“ILK 50°YE GIRMEK sonraki dénemde hedefimize uygun hizmetler sunma imkani verecek
T olarak sektor Gzerinde blylimeye sirketleri sahin alarak blylUmek isfiyoruz.
ISTIYORUZ” devam eftik ve dolar bazl ylzde 16,5 Bu dogruttuda safis ve kérlikianmizi
_ o blyUrne gerceklestirdik. arfirabilmek Uzere badh ortaklik ve
duran varlik yatinmlan yapiyoruz.
YIL SONU HEDEFi
Sektorumuzde dolar bazl kiglime PERFORMANS
varken bu yilin ilk 6 ayini dolar Her yil cldugu gibi bu yil da cirosal
baznda blyimeyle kapattik. Yi blylme ve karliik gelisiminde
sonunda da benzer sekilde dolar sektér ortalamalannin Czerinde bir
bazl olarak tek haneli biyimenin performans gostermeyi hedefliyoruz.
gerceklesecegini dngorlyoruz. Bu dogrultuda sats ve kérliiklanmiz
Capitalb00 sralamasinda ik arfirmak igin ¢ok yogun ve odakli
hedefimiz en blydk 50 sirket arasinda calisiyoruz. Is hacmimizi gelistirerek
ver almak. bliyltmek ana hedefimiz.
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bulundugu devler ligindeki pek ¢ok sirket 150 milyar
TL sininmi 2022 yilinda gegti.

Gegen y1l 161,3 milyar TL ciro
gerceklestirdiklerini sdyleyen Otokog
Otomotiv Sirket Lideri Inan Ekici de bu yil
pazarin daralmasina ragmen giiclii marka
pozisyonlamalariyla sirketinin cirosunu gegen yilkiyle
benzer seviyede korumayi ongordiiklerini ifade
ediyor. Ekici, “Dolar bazli ciroda yillik ortalama
yiizde 15 seviyesinde artis ongorityoruz” diyor.

5 YILIN EN HIZLILARI " RES ssasnssannng
Capiral500°de 25 milyar TL ve iizerinde cirosu olan — '
" . — _——
ve son dénemin en hizli biytiyenleri arasinda Uguras )
ijmetli Maden, Ahlatc Kuyumculu_k, BiM, ILK 5 PLANI
Migros, Dogus Otomotiv, Hepsiburada, Otokog, 2003 'fe THY, sadece
Troy ve Index ilk sirada yer aliyor. 65 ucakla kguk bir
= s g havayoluyken bugln
19 yil énce kurulan ve ilk kez 1 milyar & e
: i 458 ugcagmizia dunyada
dolar barajini kuruldukean 15 yil sonra asan 9'uncu sraya ylkseldik,
Uguras Kiymetli Maden, gegen yil 75 milyar TL BUy(iklign sadece filo

barajini gecti ve Capital500°de 40’inci sirada yer
ald1. Sektérde en giiglii sermaye yapisina sahip
sitketlerden biri olduklarini séyleyen Uguras
Kiymetli Madenler Genel Miidiirii Elanur Ertemel,
bu yil kayitli sermayelerini 400 milyon TL'den
1,2 milyar TL’ye ¢ikardiklarini belirtiyor. Diisiik
borglanma seviyesi ve yiiksek islem limitleriyle
sektdrdeki en likit firmalardan biri olduklarini
vurgulayan Ertemel, “Likidite avantajimizi global
piyasalardaki etkinligimizle birlestirerek giiclii
biiylime ivmemize devam edecegiz” diyor.

2018 cirosu 24,8 milyar TL olan Ahlatai
Kuyumculuk da 5 yilda cirosunu 413,8 milyar
TL'ye yitkselterek 16,5 kattan fazla arurdu. {lk kez
gecen yil 150 milyar TL barajini asan sirket, bu
yil Capital500'de 6 basamak ytikselerek 3’tincii
oldu. Sirketin dahil oldugu Ahlater Holding ise

4 ,
2@ THY

¢ TI.AN%RAK
- ..'.h R E

RLINES °, °

sayislyla degil, arz edilen
koltuk kilometre (AKK) veya
tcretli yolcu kilometresi
(RPK) gibi kriterlerle de
Slctimesi mantikli. Su
anda ucak sayisinda
dlnya sralamasinda
9'uncu olmamiza ragrmen
2033'te olusacagimiz 813
ucak kapasitemizle ilk 5
icinde olmayi hedefliyoruz.
Avrupa’da zaten Ryanair
ve Easyjet'ten sonra en cok
sefer dizenleyen havayolu
sirketiyiz. Henlz dogal
sinrlanmiza ulasmadik. Cin
ve Hindistan ile iliskilerimizi

gelistirirsek bugnkd
blytkligumuzin 3 katina
clkmamiz mamkdn,

2033 HEDEFLERI iDDIALI
2033 yilina dair iddial
hedeflerimiz var. 2023

foplam yolcu sayimiz 83,4

milyon, 2033 sonunda bu

saytyl 170 milyonun Uzerine
cikarmay! hedefliyoruz.

2023 yurt dig ucus nokta

sayisi 292 oldu. 2033
yilinda 345'e ¢ilkarmay
planiiyoruz. 2023'te
teknoloji harcamalarnnin

gelirdeki pay ylzde 0,9

olarak gerceklesti. 2033'te
bu pay 1,5'e ¢ikacak.
THY nin yolcu pazar

payl 2023'te ylzde 2,4'e

clkarak dunya genelinde

6'nci, Aviupa'da da 1'incl
sraya ylikseldi.

4/6

kiymetli madenlerden finansa, enerjiden sagliga,
[eknoiojiden savunma sanayi ve gayrimenkule

kadar 10 farkli sektorde 58 sirketle faaliyet
gosteriyor. 5 binden fazla calisani istihdam eden
holdingin 2023 yili sonu cirosu 1,8 trilyon TL.
6 milyar dolar ihracat yapuklarini séyleyen

Ahlatet Holding Yonetim Kurulu Bagkani Ahmet

Ahlatc, 3 yil énce Enerya Enerji'yi, gecen yilsa

Adabank’s satin aldi. Bankanin adini Diinya

Milyar
dolarlik
kac sirketi
Holding,/ Grup Sirketler var?
Tipras, Ford Otosan,
. Opet Petrolcllik, Argelik,
Kog Holding Tofas Oto Fabrika, Otokog, 8
Aygaz, Tiirk Traktor
Migros, Anadolu Efes Biracilik,
Anadolu Grubu Coca Cola Igecek 3
Enerjisa Enerii,

SSDSDCL Hotding Teknosa, Carrefoursa 3
Borusan Holding Borusan Birlesik Boru, 3

Borusan Oto, Borusan Celik

Not: 2023 sonu cirolarina gére 3 ve iizeri milyar dolarlik sirketi olon holdingler siralanmigtir.

Kaulim Bankas: olarak degistiren Ahlatct, gegen
yil Enerya Enerji'yi halka acti ve bir taraftan
holdingde kurumsallagma calismalarina hiz verdi.
Siirdiiriilebilir bityiimeyi hedefleyen Ahlatct, iGA
Istanbul Havalimani’min CEQ’lugunu yapan
Kadri Samsunlu’yu bu yil holdinge CEO olarak
transfer etti.
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ARASTIRMA

MIGROS GRUBU iCRA BASKANI

“HEDEFLERIMIZi
REVIZE ETTIK”

NASIL BASARDILAR?

Son dénemde biiyiik bir sigrama yapan pek cok sirket
pazari kiiciilmesine karsin cift haneli biiyiimesini
stirdiirdti. Son dénemde hizli bir biiytime grafigi
yakalayan Migros da gegen yil cirosunu 2022'ye gore
yaklagik 2,5 kat artirarak 181,6 milyar TL seviyesine
yiikseltd. Giiclii biiyiimelerini siirdiirdiiklerini
sdyleyen Migros CEO’su Ozgiir Tort, bu yilin ilk
yarisinda saug gelirlerini yiizde 11 arugla 121,1
milyar TL'nin {izerine ¢ikardiklarini belirtiyor. Tort,

“Fiziki magazalarda ve online
kanallarda artan miisteri trafigimiz,
yeni magaza acilislari, rekabetci

62GUN MODEL
GUcll ve strdUrtilebilir blytme
icin Gzgln bir model geligtirdik.
Genisleyen ekosistemimiz

sUrdurdlebilir bdylme stratejimize
katki saglyor. 70 bin calisanimiz, 23
bin 500 is ortagimiz ve milyonlarca

msterimizle dev bir ekosistemniz.

ONLINE BUYUDU
Tuttn ve alkol Urdnleri harig online
satislanmizin toplam satglanmiz

icindeki payi 5°te 1'e ylkseldi. Bu
yil 185 yeni magaza acarak haziran
sonu itbanyla magaza sayimizi 3 bin

490°a cikardik. Bayume ve yatinm
hedeflerimizi revize eftik. 2024 yili icin

yeni magaza acilis hedefimizi 260'den

PAZAR PAY| KAZANDI 350'ye cikardik.
2 yilda 16 binden fazla indirim )
ve kampanya dizenledik. YENI YATIRIM

Tarkiye'deki hanelerin ylizde
100"Une ulagiyoruz. Misterilerimize
deger sunma konusundaki
kararliigimiz musteri sayimizdaki
arfis ve pazar pay! kazanmamizdg
en onemli etken.

Tarkiye genelindeki dagim ve
paketleme merkezlerimizi 2026'yva
kadar 100°Un Uzerine cikararak
bUyUimemizi sirdlrecegiz. 2024 yilinda
yapacagimiz yatirim harcamalanmizi
yaklasik 8 milyar TL olarak glncelledik.

maliyetlerinin yiikselmesinin tiim sektérlerde

oldugu gibi kendilerinde de finansman maliyetinin
kontroliinii zorlasturdigini séyleyen CEQO,
“Enflasyonist ortamin operasyonel maliyetler
iizerindeki negatif etkisinin tiim reel sektérde
hissedildigi bir senedeyiz” diyor.

Bu y1l hem otomotiv pazar biiyiikliigii hem
2'nci el ara¢ degerlemelerinin beklentilerinin
alunda seyretmesi nedeniyle kontrollii bir strateji
izlediklerini belirten Otokoc Otomotiv Sirket

Lideri [nan Ekici, bu yil
ajandasinda verimlilik
ve maliyet yonetiminin

fiyatlama stratejilerimiz ve giiclii Ciroda kritik noktada yer aldigini
satisimiz bilylimemizin ana ‘592#::"{;{“ ifade ediyor. Ekici, “Bu
unsurlan oldu” diye konusuyor. Sirket yilda ash? zorluklart asmak icin

[lk defa 1 milyar dolar barajim 1 Star Rafineri 1 dijitallesmeye, inovasyona,
2014 yilinda, 25 milyar TL ?  Shell&Turcas Petrol 1
esigini ise 2 yil énce gectiklerini 3 Opot Potrolcimiik 1 A
sdyleyen Indeks Genel Miidiirii g sl

A . . . 4 Ford Otosan 1 :
Banu Siirek biiytimelerinde diinya Z E !
; dis s i 5 Petrol Ofisi - B P

genelinde bilisim teknolojileri - d

e e AES 6 Enerjisa Enerji - &
sektorii tirtinlerinin tiiketici -
tarafindan istekten dte ihtiyag 13 ERAIRStE BUNENCMIR 3
olarak konumlanmasinin etkili 8 Anadolu Efes Biracilik 1
oldugunu belirtiyor. Ekonomik 9 Migros i
konjoﬂkrl'.ir ne olursa olsun, 10 BiM 2
tirtinlerine olan bireysel ve 11 Arcelik 2
kurumsal son kullanici talebinin 12 Sisecam 2
devam ettigini sdyleyen Siirek, 13 THY 4
buna kargin bu yil hem finansal " Tiipras 4

hem operasyonel maliyetlerin
yonetilmesi konusunda zorluklar
oldugunu ifade ediyor. Finansman
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Kaynak: Capital500 arostirmalan

Not: 50 milyar TL ve iizeri ciroya eristikten sonra 5 yil icinde
150 milyar TL ciroya ulosan sirketler siralonmistir.
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ARASTIRMA

1y EgISIn Kritik esigi
; ' g kag
Yil Kritik esik sirket var?
2008 1 milyar TL 75
2018 5 milyar TL 71
2019 10 milyar TL 44
2023 25 milyar TL 119 SERHAN

siireclere, sistemlere ve rekabetci ortamda tercih
edilen sirket konumumuzu korumak i¢in miisteriye
odaklaniyoruz” diyor.

Bu yil ilk kez 25 milyar TL esigini agan ve bir
énceki seneye gore Capital500 arasurmasinda
116’ neiliktan 103 iincii siraya yiikselen Kogzer'in
CEO’su Serhan Turfan da Tiirkiye'de tedarik
zinciriyle kurumsal saun alma sektorlerinin
yerlesmesinde dnciilik ederek drnek bir model

“VERIMLILIKTE
BiRINCILIGI

TURFAN

olusturduklarini ifade ediyor. Bir kategoriyle
baslayip yillar sonra 130°dan fazla kategoride
dolayli satin alma uzmanligi sunan bir yapiya
doniistiikleri sdyleyen Turfan, “Genisleyen yapimiz
tilkemizin en biiyiikleri arasinda yer almamizi
sagladi” diyor.

UNICORN ZENGINi HOLDINGLER

Milyar dolarlik bir veya birden fazla sirkete sahip
olmak holdingler icin 6nemli bir gii¢ gdstergesi
olarak kabul ediliyor. Birden fazla milyar dolar
olgeginde sirketi olan holdinglerin sayisi oldukca
az. Bu konuda en zengin holdinglerin bagindaysa
Kog¢ Holding yer aliyor. Cirosu milyar dolar: asan
toplam 8 sirketi bulunan Ko¢ Holding’in hedefi,

HEDEFLIYORUZ” diger sirketlerini de hizla bu seviyeye getirmek. Son
5 yilda gergeklestirdikleri kombine yaurimlarin
12,3 milyar dolara ulastugini séyleyen Kog Holding
UGURAS KIYMETLI CEO’su Levent Cakiroglu, “Kiiresel biiyiime
MADENLER GM vizyonumuz dogrultusunda toplulugumuzu

1 MILYAR DOLAR ESiGi
14 yildir istikrar blyUmemize
devam ediyoruz, Ciromuzda

1 milyar dolar esigini 2020
yiinda ashk. 2021 yilinda
yeniden yapllanma ve
global blydme stratejimiz

cercevesinde uluslararasi

standartlarda dizayn
edilen Atakdy yénetim

ofisinin olugturulmast ve bu
standarflara uygun kalitede

yonetici kadromuzun

genislemesiyle blaylime
ivmemiz arff. 50 milyar TL
sinirini 2022 mali déneminde

asmayi basardik.

“BUYUMEYE DEVAM”

Sirketimiz global arenada

efkinligini arfirarak
blytmesine devam

edecek. Ylksek karlilik ve

108 cAPITAL 11/ 2024

Turkiye’nin en verimli sirket
siralaomasinda ilk 5'te yer
almamizi saglayan ylksek
stok devinim hizimizla
hedefimiz Turkiye'nin en
verimli sirket srlamasinda
birinci sirada yer almak.
Bu strecte ciromuz hezla
yUkselmeye devam edecek
ve glclenen global tedarik
agmiz ve global finans
piyasalarinin en énde gelen
liidite saglayiclanyla artan
is hacmimiz karllgimza
da hizll ylkselis olarak
yanslyacak.

dniimiizdeki yiizyilin rekabetine hazirlayacak ve
uluslararasi rekabet giictimiizii artracak stratejik
hamlelerde bulunuyor, cografi olarak faaliyet
gosterdigimiz iilkeleri genisletiyoruz” diyor.
Bilanco, nakit akis: ve likiditelerini disiplinle
yonettiklerini sdyleyen Cakiroglu, yatirimlarina
tilkenin gelecegine duyduklari giivenle devam
ettiklerini ifade ediyor.

Kog¢ Holding’in milyar dolarin tizerinde 8
sirketi varken Sabanci Holding, Anadolu Grubu
ve Borusan Holding'in 3’er adet milyar dolarlik
sirketi bulunuyor. Giiglii nakit akist ve saglam
banka dis1 6zkaynak karliliklartyla bir yandan
holding nakit pozisyonunu yillik bazda tarihin en
yiiksek seviyesine cikardiklarini séyleyen Sabana
Holding CEO’su Cenk Alper, bu durumun
yeni biiylik yatinmlar i¢in istahlarini arardigini
ifade ediyor. Dijital alanlara odaklandiklarini da
soyleyen Alper, “Siber giivenlik ve dijital pazarlama
yetkinliklerimizi giiclendirirken, bir yandan da
yapay zeka ve bulut teknolojileri gibi yeni bitytime
platformlarina odaklanaca@z” diyor.
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TURKIYE

EKONOMISI VE
STAGFLASYON
DEGERLENDIRMESI

Prof. Dr. Y. Koray DUMAN

Akdeniz Universitesi B
I.I.B.F. / iktisat Béliimii Ogretim Uyesi

1. STAGFLASYON

Stagflasyon, ekonomik literatiirde en karmagik ve zararh
ekonomik makro biiyiimelerden biri olarak kabul edilir.
Terim, durgunluk anlamina gelen "durgunluk” ile enflas-
yon anlamina gelen "enflasyon" kelimelerinin birlesimin-
den olugur. Yani stagflasyon ortami, bir ekonominin hem
yiiksek enflasyon oranlarina sahip oldugu hem de ekono-
mik biiytimenin durma noktasina geldigi anlamina gelir.
Geleneksel ekonomik teoriler, enflasyon ve durgunlugun
ayn1 anda var olmasini saglamakta zorluk ¢eker. Ciinkii
genellikle enflasyonun talep artigiyla baglantili oldugu,
durgunlugun ise talebin degismesiyle oldugu digiinilir.
Stagflasyon, ekonomik biiyiimenin durakladig: veya geri-
ledigi ancak enflasyonun yiikselmeye devam ettigi nadir ve
karmagik bir ekonomik fenomendir. Bu durum, klasik eko-
nomik teorilere meydan okuyor. Ciinkii genellikle enflas-
yon ve durgunlugun ayni anda var olamayacag: diistiniilir.
Keynesyen ekonomi yaklasgimina gore, yiiksek enflasyon
artan talebin bir sonucu iken, durgunluk (resesyon) ise ta-
lebin esnekligine bagli. Ancak stagflasyon bu basitligi bo-
zar. Hem enflasyon hem de durgunluk ayn1 anda ekonomik
hayat etkiler. Stagflasyonun bilinen 6rneklerinden biri de
1970'lerde yasanan kiiresel petrol krizi. Petrol fiyatlarinda-
ki dramatik artis, tiretim maliyetlerini yiikseltti. Bu durum
fiyatlarin artmasina ve tiretimin baglamasma yol agti. O
donemde Batu iilkelerinde yiiksek oranlarin ve enflasyonun
ayn1 anda goriilmesi, stagflasyonun ekonomik tartismalar-
da yer bulmasina neden oldu.

2. TURKIYE'DE EKONOMIK GOSTERGELER
VE STAGFLASYON
2.1. Enflasyon
Tiirkiye ekonomisi uzun siiredir yiiksek enflasyon baskisiy-
la miicadele ediyor. Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK)
sistemine gore, 2023 yilinda Tiirkiye'de yillik enflasyon ora-
n1yiizde 60'1 ast1. Enerji maliyetlerindeki artis, kur soklari,
z rezervlerinin eksikligi ve gida fiyatlarindaki oynaklik
devam ediyor. Ozellikle enerji ithalatina bagimli bir ilke
olan Tiirkiye'de enerji fiyatlarinin yiikselmesi, dogrudan
maliyet enﬁasyonuna yol agiyor. Bu da genel fiyatin artma-
sia neden oluyor. Yiiksek enflasyon, satin alma giiciiniin
azalmasiyla birlikte ekonomik aktivitenin zayiflamasina
neden olur. Hane halkinin gelirlerinde yasanan disis titke-
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tim harcamalarin kisarken, tiretkenligi geﬂtlili%iyle
kars1 karsiya kalmasina ve tiretimin ytikselisine yol agabilir.
Bu dinamikler, enflasyon ve ekonomik durgunluk arasinda
bir kisir dongiiye yol agar ve stagflasyon riskini dogurur.

2.2. Biiyiime
Turkiye, 2000'i yillardan itibaren 6nemli bir ekonomik
biiylime siireci yasasa da son yillarda biiytimede belirgin
yavaglama oldugu goriiliiyor. Ozellikle 2018'deki doviz
krizi sonrasinda, biiylime oranlar istikrarsiz hale geldi
ve donem donem negatif biyiime siiregleriyle karsilagildi.
2020'de COVID-19 pandemisiyle daha da derinlesen bu
2023 yilinda kiiresel tedarik zinciri problemleri ve
yatlarindaki artigla yeniden giindeme geldi. Biiyii-
me hizindaki bu diigiis ayn1 zamanda disislerin yiiksel-
mesine ve hane halki gelirlerinin istikrarsizligina yol agti.
Tuirkiye'de 2023 yil1 igsizlik orar zde 10'un tizerine gikt1.
Geng igsizlik oranlar1 6zellikle yiiksek.

2.3. Déviz Kuru ve Dis Borg

Tiirkiye ekonomisinin en kirilgan noktalarindan biri, dis
borglar ve doviz kuru istikrarsizlig. Tiirkiye'nin dis borg-
lari, bityiik oranla dovizden olusuyor. Déviz kurundaki ani
yiikselisler, bor¢larin artmasina neden oluyor. 2018 yilin-
da yaganan doviz krizi, bu kirilganligin net sekilde ortaya
&;1kt1%1m %ésteriyor. Tiirk lirasinin deger kaybiyla ithalatin
pahali hale gelmesi, enflasyonun yiikselmesine neden olu-
yor. 2023 yilinda Tiirk lirasi deger kaybetmeye devam etti.
Bu, enflasyonu daha da koriikledi. Dis borglarin siirdiirii-
lemeyecek hale gelmesi, Tiirkiye'nin dig ticaret agigini fi-
nanse ederek saklanmasi ve uluslararasi piyasalardaki risk
priminin artmasina neden oluyor. Ancak faiz oranlarinin
yiikselmesi ve borglanma maliyetlerinin artmasi, ekono-
mik biiytimeyi daha da yavaslatabilir. Bu yontemle, d6viz
kuru basim ve dis borg sorunu Tiirkiye'de stagflasyon ris-
kini artirabilir.

3. TURKIYE'NIN STAGFLASYONA KARSI
KOYMA STRATEJILERI

3.1. Para Politikas1

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), enflasyonla
miicadelede para politikas: araglarini etkin sekilde kullan-
mak zorunda kaldi. Ancak son yillarda Tirkiye'de uygula-
nan para politikasi tartigmalara yol agt1.
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Ozellikle politika faizinin diisiik tutulmasi, enflasyon
oranlarinin kontrol edilmesi amaciyla zorlanilmasina
neden oldu. Tiirkiye'de enflasyonist baskilar1 azaltmak
i¢in TCMB, daha siki bir para politikas1 uygulamas: ya-
pabilir. Ancak bu durumda, yiiksek faiz oranlar1 ekono-
mik biiytimeyi daha da yavaslatma riski tagiyor. Dolayi-
styla para politikasinin hem enflasyon hem de biiyiime
arasinda hassas dengeyi gozetmesi gerekiyor.

3.2. Yapisal Reformlar

Stagflasyon sadece kisa vadeli para politikasiyla ¢oziile-
mez. Tarkiye'nin uzun vadeli yapisal reformfara yonel-
mesi gerekiyor. Bu reformlar arasinda Verii reformlari,
piyasadaki reformlar ve enerji sektériindeki artis1 azal-
tacak stratejiler yer alabilir. Ozellikle enerji ekonomisini
artiracak ve enerji kaynaklarina daha fazla yatirmm ya-
pacaklar, enerji fiyatlarindaki oyun politikasinin azaltil-
masi tizerindeki baskiy hafifletebilir. Yapisal reformlar
ayn1 zamanda ekonomik biiylimeyi de destekleyebilir.
Turkiye'nin geng ve dinamik hayati, piyasadaki gelisme-
leri artiracak egitim ve istihdam uygulamalariyla daha
verimli hale getirilebilir. Ayrica, 6zel sektore yonelik tes-
vikler ve gelismis yatirimlarin varligi, uzun vadeli eko-
nomik bityiimeyi canlandirabilir.

3.3. Di1s Ekonomik iligkiler ve Doviz Politikalar:
Doéviz kuru istikrar, Tiirkiye'nin stagflasyondan ¢ikigin-
da 6nemli rol oynayabilir. Bu baglamda, Tiirkiye'nin dig
ticaretinin ¢esitlendirilmesi ve déviz kazandirici faali-
yetlere odaklanmasi énemli. Ozellikle ihracat ve ithalat
akisinin azalmasi, d6viz agigini dengeleyebilir ve liranin
deger kaybini 6nleyebilir. Ayrica, Tirkiye'nin bolgesel
ticaret anlasmalarina daha fazla katilim gostermesi, dis
ticaretin olumlu yonlerde olmasini miimkiin kilabilir.
Doviz kurundaki oynaklik 6zellikle enerji ve sanayi sek-
torlerinde kullanilan ara mallarin ithalat maliyetini ar-
tiriyor. Bu da maliyet harcamasi yaratiyor. Tiirkiye'nin
d6viz rezervlerinin limitli olmasi ve Merkez Bankasi'nin
kur para birimlerine karsi sinirli miidahale yapmasi,
uzun siireli ekonomik istikrarsizligi saghyor. 2023 yi-
linda Tirk lirasinin dévize karsi deger kaybina devam
etmesi, Tirkiye'nin stagflasyonla kars1 kargrya kalma ris-
kini ciddi sekilde artiriyor.

4. SONUC

Tiirkiye ekonomisi, son yillarda yiiksek enflasyon, diigiik
biiyiime ve artan faiz oranlariyla birlikte stagflasyon ris-
kiyle kars: karsiya kaliyor. Enflasyonun yiiksek degerde
seyretmesi, ekonomik bitylimenin yavaslamasi ve d6viz
kuru istikrarsizligl, bu riskin artmasmnin nedeni olan
degiskenler. Ancak stagflasyon tehlikesini takip etmek
miimkiin. Bunun i¢in para politikalarinin etkin gekilde
aKakta kalmasi, kalic1 reformlarin hayata gegmesi ve dis
ekonominin geligmesi gerekiyor. Tiirkiye, resmi kayitlara
gore heniiz tam anlamiyla stagflasyona girmedi. Ancak
ekonomik gostergeler, stagflasyonun olma ihtimalinin
arttigin1 ortaya koyuyor. Ozellikle biiyiime ivmesinin
zayiflamasi, enflasyonun yiiksek izlemesi ve para politi-
kalarinin sinirli kalmasi riskin giiglendirilmesi unsurlar
arasinda yer aliyor.

Son iki yilda Tiirkiye, diinyanin en yiiksek enflasyon
oranlarina sahip tilke. Temmuz 2024'te yillik enflasyon
orani yiizde 61,78'e ulasti. Bu oran ile Tiirkiye, AB tilke-
leri arasinda en yiiksek, G-20 iilkelerinde Arjantin'den
sonra ikinci sirada yer aldi Déviz kurlarinda ciddi
yiikselis goriildii. Son ii¢ yillik dolar kuru ytzde 286,
euro kuru ise ylizde 275 oraninda artti. Bununla bir-
likte, biytimenin bozulmasinda zayiflamalarin oldugu
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goriliyor. 2023'te yiizde 4,5 biiyiiyen Tiirkiye ekono-
misi, 2024'tin ilk yarisinda yiizde 5,7 biiyiime kaydetti.
Ancak sanayi tiretimi, dig ticaret ve PMI gibi gosterge-
lerdeki diustsler, bliylimenin yavagladigini gosteriyor.
BETAM'n tahminlerine gore, Tiirkiye ekonomisi
2024'tn ikinci geyreginde ytizde 0,6 oraninda kiigiilebilir.
Bu da stagflasyon riskinin daha belirgin hale geldiginin
bir gostergesi. Sanayideki diisiis, ticaret satig hacmindeki
ﬁerileme, otomobil satiglarindaki diigiis ve cari agikta-
i disiis, talepte diisiis olmasi ekonominin durgunluga
girdigini gosteriyor. Igsizligin artmasi da ekonominin
zayifladigini destekliyor. Konut satiglar ise canliligini
koruyor. Faiz artirimi yapilmasaydi, ekonomi daha da
kotiilesebilir ve stagflasyondan ¢ikis zorlasabilirdi. Faiz
artirimi kisa vadeli dogru bir hamle olsa da uzun vadeli
¢oziimler igin dayaniklilik reformlar1 gerektiriyor. Eger
reformlar yapilamazsa, Tiirkiye stagflasyonundan sonra
¢Okiise, yani ekonomik kiigiilmeyle birlikte yiiksek enf-
lasyona erigebilir. Tiirkiye'nin gelecekte stagflasyondan
kaginabilmesi, bu durumun devam edebildigi biitiinciil
bir ekonomik stratejinin gelistirilmesine bagli. Bu stra-
tejinin enflasyonu kontro% yoluyla ekonomik biiyiimeyi
tesvik etmeye devam etmesi igin politikalar yer almali.
Yapisal reformlar, enerji tiiketimini azaltacak yatirimlar
ve doviz kurunun istikrarini saglayacak dis ticaret politi-
kalari, bu siirecin kilit unsurlari olarak 6ne ¢ikiyor.

Ekim 2024 itibariyla Tirkiye ekonomisi, 6nemli verilerle
sekillenmeye devam ediyor:

Igsizlik Oran1: Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik
oran1 Temmuzda yiizde 8,8 seviyesine gerileyerek 0,4
puan diistii. I glicti orani ise ylizde 26,5'e indi. Sanayi
tiretim endeksi Temmuz'da yillik yiizde 3,9 daraldi. Bu
da sektordeki zorluklarin arttigini gosteriyor.

Imalat Sektorii: ISO Tiirkiye Imalat PMI EKliil ayinda
tizde 44,3'e gerileyerek, imalat sektoriindeki olumsuz
osullarin belirginlestigine isaret ediyor.

Cari Islemler Dengesi: Temmuz ayinda cari iglemler
dengesi 566 milyon dolar fazla verirken, 12 aylik kiimii-
latif cari agik 19,1 milyar dolara diistii.

Biit¢e A¢1g1: Merkezi yonetim biitge agig1 Agustos'ta
129,6 milyar TL, Ocak-Agustos déneminde ise toplam
973,6 milyar TL olarak gergeklesti.

Enflasyon: Eyliil'de TUFE, aylik yiizde 2,97 ile piyasa
beklentilerinin tizerinde qrtarKen, yillik enflasyon yuzde
49,38'e geriledi. Yurt i¢i UFE ise aylik yiizde 1,37, yillik
yiizde 33,09’luk artig kaydetti.

Politika Faizi: TCMB, 19 Eyliil'de politika faiz oranini
ytizde 50 seviyesinde sabit tuttu.

Piyasa Performansi: BIST-100 endeksi Eylil ayinda
yiizde 1,7 diiserken, USD/TL'de yiizde 0,3’lik sinirl bir
artig goralda.

Kredi Notu: Fitch, Tiirkiye'nin kredi notunu bir kade-
me artirarak “BB-” seviyesine yiikseltti ve goriiniimiini
“pozitif ’ten “duragan’a gevirdi.

Bu veriler, Tiirkiye ekonomisinin Ekim 2024 itibariyla
kars1 karsiya oldugu zorluklar: ve firsatlar1 gosteriyor.
Ekonomik durumu daha ayrintili incelemek icin ilgili
kaynaklara goz atabilirsiniz.
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Tiirkiye'de bakir kullaniminin
2030 yilinda 20 bin tona
ulasmast ongoriiliiyor

W SO Yonetim Kurulu Baskani
Erdal Bahgvan, "Turkiye'de bakir
kullaniminin 2030 yilinda yaklasik
20 bin tona ulasmasi beklenmekte-
dir. Bu rakamlar bile bakirin yakin
gelecekte sanayimiz icin 6nemini
ortaya koymak icin yeterlidir." dedi.

W ISO, yesil Uretime .
ve dijital dontisime <8
uyum halinde T
katma degeri ‘ =
yUksek trlin =,
gelistirerek
bakir Ureti- 8
minde ihraca-
trartirmakana %
hedefiyle Ulusal
Bakir Zirvesi'ni, ITU
Stleyman Demirel
Kiltir Merkezi'nde dlzenledi.

B Ekinlikte konusan Bahgivan,
kiresel rekabetin her gecen giin
daha zorlu hale geldigini belirte-
rek, sanayi sektorinin, strdlrile-
bilir ekonomik blylimenin ve top-
lumsal kalkinmanin temel unsuru
olarak on ciktigini soyledi.

sanayi ve Uretimin temel girdi-
lerinden birinin ham madde oldugu-
nu, sanayide metal ham madde de-
nilince akla ilk gelen Grlinler arasinda
buglinki etkinligin konusunu olustu-

ran bakir ve bakir alagimlannin yer al-

digini anlatan Bahgivan, insanligin
kullandidr ilk metallerden biri ve ilk
alagimin komponenti olmasinin ba-
kin kadim bir malzeme haline getir-
digini, bircok sektor agisindan kritik
ham madde olarak da stratejik
onem tagidigini aktardh.
B Bahcivan, kire-
sel ticaretin dina-
B miklerini degis-
tiren yesil ve
 dijital donii-
stim agisindan
gy Dakildiginda
7 bakir sektorii-
= nln bu alanda
s& riskleri kadar avan-
tajlarinin da oldugunu
gorduklenm vurguladi.

W Bakirin, yapisi geregi perfor-
mans kaybi olmadan tekrar tekrar
geri donustirilip kullanilabilen
birkag ham maddeden biri oldu-
gunu, yenilenebilir enerjideki yo-
gun kullanimi ve yesil donlstim
agisindan avantaj sundugunu ifa-
de eden Bahcwvan, bununla birlik-

te sektoriin su kullanimi, atik Greti-

mi ve sera gazi emisyonlar gibi
cevresel risklerle karsi karsiya bu-
lunduguna dikkati ¢ekti.
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S0 TURKIYE IMALAT PMI
EYLUL'DE 44,3 0LDU

Justos ayinda 47.8 olan manset Istanbul Sanayi Odasi
(ISO) PMI, Eylul ayinda 44,3'e geriledi. S6z konusu

yavaslama Mayis 2020'den bu yana en belirgin duzeyde
gerceklesti ve faaliyet kosullarindaki bozulma egilimi altinci
aya ulasti. Yeni siparislerin zayif seyrine bagli olarak uretim de
Ust Uste altinci kez, aylik bazda yavaslama kaydetti. Uretimdeki
daralma ayni zamanda Mayis 2020'den bu yana en yuksek
oranda gerceklesti. Liradaki zayiflik ve ham madde fiyatlarinda-
ki yUkselis, Eylul ayinda girdi maliyetlerinin daha da artmasina
yol actl. Takip edilen on sektorin tamaminda ust Uste uguncu
ay yeni siparigler yavasladi. En belirgin ivme kaybi giyim ve deri
urunlerinde gorulurken, en hafif yavaglama gida urunlerinde
gerceklesti.
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ISO PMI ekimde 45.8’e yitkseldi

S&P Global Market Intelligence Ekonomi Direktorii Andrew Harker, ""Anketin
nispeten olumlu bir sonucu ise enflasyonist baskilarin azalmaya devam etmesi ve en

azindan biiyiimenin 6nii

EKONOMi SERViSi

stanbul Sanayi Odast

(ISO) Tiirkiye Imalat
Satinalma Y oneticileri En-
deksi (PMI), ekimde 45,8'e
ylikseldi. )

ISO Tiirkiye Imalat
PMI anketinin Ekim 2024
donemi sonuglari agiklan-
di.

Esik deger olan
50’nin tizerinde olgiilen
tlim rakamlarin sektorde
iyilesmeye isaret ettigi
anket sonuglara gore,
eyliilde 44,3 olan man-
set PMI ekimde 45,8’¢
yiikselmekle birlikte esik
deger 50’nin altinda kala-
rak faaliyet kosullarinda
bozulma sinyali vermeye
devam etti.

Rapora gore imalat
§anayi sektoriiniin genis
bir kesimi agisindan zorlu
faaliyet kosullar siirdil.
Olumlu gelismelerin géz-
lendigi tek sektor, iiretim,
yeni siparigler ve istihda-
min yeniden bitylimeye
gectigi gida tirtinleri oldu.
Girdi maliyetleri genel
olarak keskin bir sekilde
artmaya devam etti.

Sektoriin performans:
nisan aymdan bu yana
diisiis egilimi gosterdi.
Zorlu piyasa kosullarinin
slirmesi, talebin zayif
kalmasina ve toplam yeni
siparisler ile ihracattaki
yavaslamanin devam et-
mesine yol agti. Buna bagh
olarak, imalat¢ilar firetimi

tist iiste yedinci ay azaltt,
Ancak tiim bu gostergeler-
deki diisiisler eyliil aymna
kiyasla hafifiedi.

Yeni siparislerdeki
durgunlugun etkisiyle
istihdam ve satin alma
faaliyetlerinde de gerileme
kaydedildi. Ancak baz
firmalar, personel sayi-
larindaki diistise goniillii
istifalarin neden oldugunu
bildirdi.

Tiirkiye Imalat PMI
raporu, girdi stoklarinda
Mayis 2020°den bu yana
en yiksek oranh azalma
gerceklestigine isaret etti.

Enflasyonist baskilar,
yilin son ¢eyreginin basin-
da da hafiflemeye devam
etti. Girdi maliyetleri belir-
gin bir sekilde artt1 ancak
s0z konusu artis yaklasik
bir buguk yilin en diisiik
hizinda gerceklesti. Nihai
tiriin fiyatlar enflasyonun-
da da diisiis kaydedildi.

Liradaki zayiflik,
maliyet artisinin dnemli
bir nedeni olmaya devam
etti. Anket katilimcilar,
bugday gibi baz1 ham

] s

madde fiyatlarinda ve
nakliye maliyetlerinde artis
bildirdi.

Son olarak, tedarikgi
performansinin eyliilde
son 9 ayin ilk 1yilesmesini
kaydetmesinin ardindan
ekimde girdi teslimat siire-
leri yeniden artis gdsterdi.
Ancak veriler teslimat
siirelerindeki uzamanin
oldukg¢a 1hmh diizeyde
gerceklestigine isaret etti.

Takip edilen 10 sektor-
den dokuzunda iiretim aza-
lirken bunun tek istisnasi
gida iiriinleri oldu. Uretim-
de en sert yavaslama ise
agac ve kagit lirtinlerinde
kaydedildi. Bu sektordeki
daralma Kovid-19 salgini-
nin 2020'deki ilk dalga-
sindan bu yana en yiiksek
oranda gergeklesti. Benzer
sekilde yeni siparislerde de
artis kaydeden tek sektor
gida iiriinleri olurken en
sert diiglis ise giyim ve deri
tirlinlerinde goézlendi.

Eyliilde ii¢ sektoriin ar-
tis kaydetmesiyle nispeten
olumlu belirtiler gdsteren
yeni ihracat siparisleri

ndeki bu 6zel engelin etkisini azaltmasi oldu' dedi.

ekim ayinda yalmzca gida
tirtinlerinde biiyiime sergi-
ledi. Elektrikli ve elek-
tronik tirinler ile kara ve
deniz tagitlar1 sektorleri ise
ithracatta yeniden yavasla-
maya gecti.

Kara ve deniz tasitlan
sektoriinde ise anket geg-
misinin en sert istihdam
azalis1 gergeklesti.

Ekim ayimnda girdi
maliyetlerindeki artislar
izlenen 10 sektdrden alti-
sinda ivime kaybetmesine
ragmen yiiksek seviyelerde
seyretti. Girdi fiyatlarin-
da en hizh yiikselis gida
tirtinlerinde goriiliirken en
yavasg artig kimyasal, plas-
tik ve kaucuk sektoriinde
kaydedildi.

S&P Global Market
Intelligence Ekonomi
Direktoriit Andrew Harker,
sunlar1 kaydetti:

"Uretim, yeni siparisler
ve istihdam gibi bir¢ok
onemli alt gdstergedeki
zayiflamanin ekim ayinda
hafiflemesine ragmen,
son veriler zorlu talep
kosullarinin Tiirk imalat
sektoriinii baskilamaya
devam ettigini gosterdi.
Firmalarn, girdi stoklarini
yaklasik son dort buguk
yilin en yilksek oraninda
azaltmasi dikkati ¢ekti.
Anketin nispeten olumlu
bir sonucu ise enflasyonist
baskilarin azalmaya devam
etmesi ve en azindan bii-
yiimenin oniindeki bu 6zel
engelin etkisini azaltmas
oldu."



interpress’

BiRGUN Yayin Tarihi :
GUNLUK ULUSAL GAZETE Sayfa:
iISTANBUL Medya Tira; :
SiYASI StxCm :

2.11.2024
4

5340
50,69

K3 -ﬂ.

A

Daralma sinyalleri iSO

AA

PMI endeksine yansidi

Ekonomik bliytimede 6ncl
gosterge niteligi tasiyan
istanbul Sanayi Odasi (ISO)
Tiirkive imalat PMI anketi-
nin ekim sonuclari aciklandi.
Ekimde PMI 45,8 oldu. Ekim
degeri, imalat sektoriinde
ivilesmeyi ifade eden esik
deger 50'nin bu ay da altinda
kaldi. Sektoérin performansi
nisan ayindan bu yana dusUs
egilimi gosterdi. Zorlu piyasa
kosullarinin stirmesi, talebin
zayIf kalmasina ve toplam
veni siparisler ile ihracattaki
yavaslamanin devam etmesi-
ne yol acti. Buna bagli olarak,
imalatcilar Gretimi Gst Gste
vedinci ay azalttl. Ancak tim
bu gostergelerdeki dusisler
eylil ayina kiyasla hafifledi.
Yeni siparislerdeki durgunlu-
gun etkisiyle istihdam ve satin
alma faaliyetlerinde de geri-

leme kaydedildi. Ancak bazi
firmalar, personel sayilarindaki
dstse gonallu istifalarin
neden oldugunu bildirdi. Bu
arada girdi stoklarinda Mayis
2020'den bu yana en yiksek
oranli azalma gerceklesti. Ra-
porda, “Enflasyonist baskilar,
yilin son ceyreginin basinda
da hafiflemeye devam etti.
Girdi maliyetleri belirgin bir
sekilde artti, ancak s6z konusu
artis yaklasik bir bucuk yilin
en disUk hizinda gerceklesti.
Nihai Gran fiyatlar enflasyo-
nunda da disis kaydedildi.
Turk lirasindaki zayiflik, mali-
yet artisinin 6nemli bir nedeni
olmaya devam etti. Anket
katilimcilari, bugday gibi baz
ham madde fiyatlarinda ve
nakliye maliyetlerinde de artis
bildirdi” ifadeleri yer aldi.
Ekonomi Servisi
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IS0 Tiirkiye imalat PMI
ekimde 45,8

HABER MERKEZI - istanbul Sanayi Odasi (iSO)
Tiirkiye [malat Satm Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) anke-
tinin Ekim 2024 dénemi sonuglan agikland:. Esik deger olan
50°nin iizerinde dlciilen tiim rakamlann sektérde iyilesmeye
isaret ettifi anket sonuglarma gore, eyliilde 44.3 olan manget
PMI ekimde 45 8'e yitkselmekle birlikte esik defer 50'nin
altinda kalarak faaliyet kosullarmda bozulma sinyali vermeye
devam etti.

Sektoriin performanst nisan aymdan bu yana diigiig egi-
limi gésterdi. Zorlu piyasa kosullarmim siirmesi, talebin zayif
kalmasma ve toplam yeni siparigler ile ihracattaki yavaglama-
nm devam etmesine yol acti. Buna bagh olarak, imalatgilar
iretimi {ist Giste yedinci ay azaltti. Ancak tiim bu gostergeler-
deki diigtigler eyliil ayina kiyasla hafifledi. Yeni sipariglerdeki
durgunlugun etkisiyle istihdam ve satin alma faaliyetlerinde
de gerileme kaydedildi. Ancak bazi firmalar, personel sayi-
larindaki diistise goniillii istifalarm neden oldugunu bildirdi.

11
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istanbul Sanayi Odasi (IS0)
satin alma yoneticileri
endeksi (PMI), esik deger
olan 50,0’n altinda kalarak
daralma isareti vermeye
devam etti. Eyliil'de 44,3
olan manget PMI ekimde
45,8 oldu. Takip edilen

10 sektorden 9'u, faaliyet
kosullarinin bozulmasi

nedeniyle iiretimi azaltii
EKONOMI SERVISI

:.[STANBUL Sanayi Odasi'nin (ISO)

Tirkiye Imalat PMI (Satin Alma Yo-

neticileri Endeksi) anketinin Ekim
2024 donemi sonuclan aciklandi. Esik
deger olan 50,0°nin iizerinde olciilen tim
rakamlarin sektorde iyilesmeye isaret et-
tigi anket sonuclarina gore, eyliil'de 44,3
olan manget PMI ekimde 45.8%¢ yiiksel-
mekle birlikte esik deger 50.0'nin altinda
kalarak sanayi faaliyetlerinde daralma
isareti vermeye devam etti.

Nisan aymdan bu yana daralma egilim
gosteren sanayide; zorlu piyasa kosullari-
nin siirmesi, talebin zayif kalmas: ve top-
lam yeni siparisler ile ihracattaki yavasla-

manin devam etmesi etkili oldu.

Rapora gore imalat sanayi sektoriiniin
genis bir kesimi acisindan zorlu faaliyet ko-
sullary siirdii. Olumlu gelismelerin gbz-
lendigi tek sekior, tretim, yeni siparisler
ve istihdamin yeniden bilyiimeye gectigi
gda triinleri oldu. Takip edilen diger sek-
torlerin tiimii diretim diisiirdii. Girdi ma-
liyetleri genel olarak keskin bir sekilde art-
maya devam etti.

ISTIHDAMDA GERILEME

Imalat sanayide iiretim Gst dste yedin-
ciay azaldi. Ancak diisiisler evliil avina ki-
vasla hafifledi. Yeni siparislerdeki dur-
gunlugun etkisiyle istihdam ve satin alma
faaliye tlerinde de gerileme kaydedildi.
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Girdi maliyetleri belirgin bir sekilde ar-
tarken s0z konusu artis yaklasik bir bucuk
yilin en diisiik hizinda meydana geldi.
Anket katuhmailan, bugday gibi bazi ham
madde fiyatlarinda ve nakliye maliyetle-
rinde de artig bildirdi.

EN SERT ISTIHDAM AZALISI
MEYDANA GELDI

Istanbul Sanayi Odas Turkiye Sek-
torel PMI ekim ayi raporuna gore takip
edilen 10 sektorden 9'unda iiretim aza-
lirken, bunun tek istisnasi gida tirtinleri
oldu. Uretimde en sert yavaslama agac
ve kagt trtinlerinde kaydedildi. Yeni si-
parislerde de artis kaydeden tek sektdr
mda tirtinleri olurken en sert disiis ise gi-

10 sanayi sektoriiniin
9'unda iiretim

dusti

yim ve deri iiriinlerinde gozlendi.

Yeni ihracat siparisleri ekim ayinda
yalnizea gida lirfinlerinde bilylime ser-
giledi. Imalateilar, is yiikiindeki hafifle-
me nedeniyle, dordiincii ceyrege girilir-
ken calisan saylarim azaltma yoluna
gitti. Sadece gida tirtinleri ile kimyasal,
plastik ve kaucuk sektérleri istihdammi
artirrken, en keskin diists tekstil sek-
toriinde kaydedildi. Karave deniz tasit-
lar1 sektoriinde ise anket gecmisinin en
sert istihdam azalisi meydana geldi.

MALIYET ARTISI
IVME KAYBETTI

Ekim ayinda girdi malivetlerindeki ar-
tislar, izlenen 10 sektérden altisinda ivme
kaybetmesine ragmen yiiksek diizeyde
seyretti. Girdifivatlarmda en hizli yiik-
selis gida iirtinlerinde goriiliirken, en ya-
vasartis ise kimyasal, plastik ve kaucuk
sektoriinde kaydedildi Metalik olmayan
mineral {iriinler sektoriinde, talebi can-
landirmaya vonelik cabalarn etkisivle ni-
hai {iriin fivatlar yaklasik dort bucuk yil-
dir ik kez diisiis gosterdi.

Diger sektérlerin satis fiyatlarinda ise
genelde hmliartislar gozlendi. Ancak,
son alt1 aym en yiiksek enflasyonunu
kaydeden gida tirtinleri basta olmak iize-
re bazi sektérler nihai iiriin fiyatlanm be-
lirgin sekilde artirmaya devam etti. Son
olarak ekim ayinda tedarikcilerin tesli-
malt siireleri, takip edilen on sektérden
sadece ticlinde kisaldi






