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Kritik hafta

iyasalar belki de bu
yilin en kritik haftala-
rindan birine giriyor,
hem igeride hem
digsarida... Aylardir
kuresel piyasalarin merakla
bekledigi ABD segimleri bu hafta
gerceklesecek. Agikcasi;
-Kuzeyde ve glineyde devam
eden jeopolitik gerilimleri dikkate
alirsak; bolgeye baris getirecek
bir ABD yaklagimi, Tlrkiye icin
kritik dGneme sahip.
-ABD 10 yilik tahvil faizlerinde
son bir ayda 3,60'an 4,35'in

" Uzerine dogru gergeklesen

yikselis, diger butin piyasalarin
faizlerini de etkiliyor.

-Faizlerdeki bu yiikselise
karsilik ons altin fiyatlarinin,
gecen hafta 2.790 dolar ile rekor
kirdigini gordiik. Belli ki segim
belirsizligi fiyatlaniyor.

-ABD borsalarinin da yeni
zirvelere yoneldigini dikkate
alirsak; tahvilden gikan paranin
hisse senetlerine ve altina girdi-
di anlagilabilir.

Ozetle piyasalari; bitin bu
fiyatlamalarin da degisebilecegi
bir “5 Kasim” bekliyor olabilir.

ok k

iceride ise son dénemde
faiz indirimine dair beklentiler
konusulurken, yarin gelecek
ekim enflasyonu ve cuma gun
TCMB tarafindan agiklanacak
enflasyon raporu kritik neme
sahip. Oncesinde, istanbul enf-
lasyonunda aylik bazda %3,64
artis gergeklesmisti. Bu, ylksek
bir oran. TUIK enflasyonu ise
ekimde aylik %2,50'ye yakin
bekleniyor. Sayet buna yakin
bir gergeklesme yasanirsa; bu
sonug, TCMB'nin “parasal gev-
seme” icin TUFE'de aylik olarak
hedefledigi %1,5-2,0 bandinin
Uzerinde kalacak. Ve yakin
zamanda bir faiz indirimi igin
gerekli sartlarin olusmadigina
isaret edebilecek.
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Borsa Istanbul'da BiST100
endeksi son 1 aylik sirecte
asagida 8.650 ve yukarda
9.200 bandindaki hareketine

GECEN HAFTA
10.000 TL Ne Oldu?

MEV'DUAT (TL)...

ALTIN (Gmn)
BORSA (BiSTI00).....
Not: 2510.2024 / 0111.2024

Yukselenler (BisST100)

SON  DEGISIM

SON nzGI;In

@ 5&P Global, Tiirkiye'nin kredi notunu
‘BB-'ye yiikseltti. Griintim: Duragan
@ ABD'de tanm dististihdam ekimde;
kasirga/grev etkisiyle 12 bin kisi artt.
@ 150 imalat PMI endelksi ekimde;
44 3'ten 45,8'e qikty, iyilesme
sinyali verdi.

Ne Olacak?

4 Kasim Pazartesi

@ Tiirkiye/Enflasyon (Ekim)
7 Kasim Persembe

@ ABD/FED Faiz Karani

8 Kasim Cuma

@ Tiirkiye/Enflasyon Raporu

devam ediyor. 8.650 korundugu
miiddetce ve 9.200 gegilince; bu
bélgenin bir dip oldugu sinyali
alinabilecek. Ancak sektorel an-
lamda dikkat ¢eken ayrismalar
var, onlara deginerek bitirelim.
Son 1 aylik slrecte;

-Teknoloji, Bilisim, Halka Arz
ve Ingaat endeksleri %7,72-
%?5,06 yilkseligle endeksten
pozitif ayrigiyor.

-Bankacilik endeksinde aylik
disis %12,74'e vard. lletigim,
Holding, Perakende ve Kimya
sektorlerinde ise disiisler ayni
slrecte %5,06-%5,59 arasinda
degisti.

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler “Yatinm Danigmanhgi” kapsaminda
degildir. Kisisel gorislere dayanmaktadir. Mali durumunuz, risk ve getiri tercihlerinize uygun ol-
mayabilir. Yatinm danigmanhg: hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim girketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak sdzlesme gergevesinde sunulmaktadir. Bu
nedenle burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verimemesi gerekmektedir.
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TORKIYE CUMHURIETA
TICARET BAKANLIG\

Ekonomi ydnetiminin tiiketimi kisma gallgmalarl dis ticaret verilerine yansimiyor. Ticaret Bakanhgi'nin agikladid verilere gore, tiiketim
maliithalati ekim ayinda da artti. Buna gore, tiiketim mallan ithalati yiizde 8 artisla 5,1 milyar doIara clkarken, hammadde ithalati
yiizde 0,2 gibi sinirh bir diisiisle 20 milyar dolar oldu. Ekim ayinda dis ticaret agigiise 5,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti

kim ayma iliskin dis ticaret verileri belli
oldu. Bu dénemde ithalat geriledi ihracat
arttl, Buna gore ekim aymda ihracat yiiz-
de 3.6 artisla 23,6 milyar dolar oldu. Ener-
ji ve altin haric ihracat aym dénemde 22,2
milyar dolar olarak kaydedildi. Aym do-
nemde ithalat yiizde 0,1 disiisle 29,4 mil-
yar dolar olarak gerceklesti. Ekimde dis
ticaret acig1 5,7 milyar dolar oldu. Gegen
yilin ayni doneminde bu rakam 6,6 milyar
dolar olarak gerceklesmisti. Yilin ilk 10

aylik doneminde ise, dis ticaret acig1 65,6
milyar dolar oldu. Gegen yilin ayni done-
minde dis ticaret agig 94,3 milyar dolar
seviyesindeydi. Ticaret Bakanligi'nin veri-
leri tiiketim mal ithalatinmn Ekim aymnda
da arttigimi gosterdi. Buna gore, Ekim'de
hammadde ithalat: yiizde 0,2 gibi smirh
bir diisisle 20 milyar dolar oldu. Tiike-
tim mallan ithalati ise yiizde 8 artisla 5,1
milyar dolara ¢ikti, Aymi ddnemde yatirim
mallan ithalatinda ise yiizde 9,2lik diisiis

oldu. Bu grupta ithalat 4,2 milyar dolar
olarak kaydedildi. Ticaret Bakam Bolat,
titketim mal: ithalatinda altin grubunda
ihracat yapan sirketlerin yari mamiil it-
halatimin da payr olduguna dikkat cekti.
Tiirkiye thracatcilar Meclisi (TIM) Bas-
kam Mustafa Giiltepe de, ekim ay1 ihracat
rakamlarim degerlendirdi. En cok ihracat
yapilan tlkelerin Almanya, ABD, Birle-
sik Krallik, Irak ve Italya oldugunu ifade
eden Giiltepe, “122 iilkeye ihracatimizi

artirdik. Avrupa Birligi'ne yaptigimiz ihra-
cat 9,9 milyar dolara ulasti, kitanin toplam
ihracatimizdaki pay1 ytizde 57 oldu” dedi.
Ekim ayinda 23,6 milyar dolarlik ihraca-
ta imza atildigin belirten Giiltepe, gecen
yila gore yiizde 3,6'lik bir artis yasandigi-
m ve bu rakammn ekim aylar1 bazinda bir
rekor oldugunu soyledi. Giiltepe, “I1k 10
ayda 216,4 milyar dolara ulastik, son 12
ayda ise 262,3 milyar dolar astik” diye ko-
nustu. EKONOMI SERVisi

KARTLI ODEMELER
YUZDE 79 ARTTI

Tuketimdeki artis Bankalararasi Kart Merkezi
(BKM), eyliil aymna iliskin verilerine de yansirken,
kredi karti kullanmi artmaya devam ediyor.
Buna gore, eyliil ay itibanyla Tiirkiyede kredi
karti sayisi 127,2 milyon, banka karti sayisi
192,8 milyon ve on ddemeli kart sayisi 103,1
milyon oldu. Soz konusu veriler gegen yilin ayni
donemiyle kiyaslandiginda kredi karti sayisinda
yiizde 13'liik, banka karti sayisinda yiizde 5'lik,
on ddemeli kart sayisinda ise yiizde 22'lik arti
yasandi. Eyliilde toplam kart sayisi ise 423,1
milyona ulasarak gegen yilin ayni ddnemine
gore yiizde 11 artig gosterdi. Kredi kartlan,
banka kartlan ve on ddemeli kartlar ile eyliilde
yapilan toplam ddeme tutar da dnceki yilin ayni
donemine gore yiizde 79 artarak 1 trilyon 4494
milyarfira oldu. Karth Gdemelerin 1trilyon 220,3
milyar lirast kredi kartlan ile yapilirken, 200,3
milyar lirasinda banka kartlari, 28,8 milyar lira-
sindaise on ddemeli kartlar kullanild. Kredi karts
ile yapilan 6demelerde eyliilde, Gnceki yilin ayni
ayna gdre biiyiime yiizde 86, banka kartrile ya-
pilan Gdemelerde yiizde 48, 6n ddemeli kartlar
ile yapilan ddemelerde ise yiizde 104 oldu.

ONCU GOSTERGELER
ZAVIFLAMAYI
ISARET EDiYOR

Tiirkiyede sanayinin ncii verileri olarak kabul
edilen Istanbul Sanayi Odasi (IS0), Tirkiye Imalat
Satin Alma Yoneticileri Endeksinin (PMI) Ekim
2024 Raporu agikland. Esik deder olan 50,0nin
{izerinde dlciilen tiim rakamlanin sektdrde iyiles-
meyeisaret ettigi anket sonuglarina gére, eyliilde
443 olan manget PMI ekimde 45,8 yiikselmek-
le birlikte esik deger 50,0'nin altinda kalarak faa-
liyet kosullarinda bozulmasinyali vermeye 7 aydir
devam ediyor. Sektoriin performansi nisan ayin-
dan bu yana diisis egilimi gdsterdi. Zorlu piyasa
kogullannin siirmes, talebin zayif kalmasina ve
toplam yeni sipariler ile ihracattaki yavaglama-
nin devam etmesine yol acti. Buna bagl olarak,
imalatgllar dretimi iist iiste yedinci ay azaltti.
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alum 118 iktisatq1 asgari iicretin gegmis
enflasyona gore artirilmasi ve adil gelir
dagilimi konusunda bir cagr yaymmlads.

KRT televizyonunda moderasyonunu
Olcay Aydilek’in yaptg bir programda
“¢agn bana gelmedi, gelse ben de imza-
lardim” diye bir agiklama yaptim.

Meger Prof. Dr. Ceyhun Elgin cagn-
y1 26 Ekim Cumartesi giinii isyerimdeki
e-posta adresime gondermis.

Dort giinliik tatilde cagriy1 atlamusim.

30 Ekim'de Ceyhun hocaya cevaben
bir mesaj génderdim ve “gagriy1 gorsey-
dim, imzami koyardim” mealli bir agik-
lama yaptim ve “hakkimzi yemigim”
dedim.

Cagrimin hazirlayicilarindan Dr. Cem
Oyvat sosyal medya hesabi X'ten “ulag-
tiklarimiz arasinda asgari iicret gagrisini
imzalamayan iinlii iktisatqilar var Bir
kasmu gagrimiza katilmads, bir kism da
¢ekindigi i¢in imzalamadi” seklinde bir
agiklama yapmca, bu yaziyi kaleme al-
mak elzem oldu.

Ciinkii daha 6nce bu késede, cagridan
ok &nce asgari ticretin insanca yasamaya
imkdn saglayacak sekilde artirlmasini
onermistim.

Hazirsamz baglayalim.

CAGRI

Oncelikle bilmeyenleriniz igin altina
imzami atarim dedigim ¢agriy1 bir hatir-
layahm.

Asgari iicret yine ve yeniden

Boylece samimiyetimizi de teyit ede-

“Biz, agagtdn imzast bulunan iktisatgiar
olarak: - Enflasyonla miicadelenin toplumsal
maliyetinin adil dagitlmas: gerektigini, - As-
gari dicretlilerin alim giiciiniin korunmasmm
sosyal devletin bir gerekliligi oldugumu, - Ger-
ceklesen enflasyon oranimin al-
tinda yaprlacak iicret artiglarinim
gelir dagilimum daha da bozaca-
§ini, - Enflasyonla miicadelenin
bagarisinin dar gelirlilerin yagam
standartlarmmn diigiiriilmesi pa-
hasina saglanamayacagim, vur-
gulama iltiyact duyuyoruz. Bu
baglamda, ekonomi politikasint
yonetenleri: - Asgari iicret ar-
tiglarmda gerceklesen enflasyon
oranmn dikkate alimmast, - Gelir
dagilmmm da gizeten biitiinciil
bir ekonomi politikast izlennie-
si, konularmda acilen adim atina-
ya davet ediyoruz.”

Degerli okur boylesine insani bir gag-
ny1 imzalamaktan korkacak ne var ki?

Devam edelim ve cagrida eksik
{igiimiiz bir hususun da altuu biz

ASGARI UCRET

Bu kosede asgari ticrete bakis agimin
Uluslararast Calisma Orgitiiyle (ILO)
benzer oldugunu soylemistim

ILO'ya gire asgari {icretin amaci ¢a-
hsanlar1 agin diigiik ticretlere kargt ko-

rumaktr. Asgari iicret milli gelirin tiim
paydaglar arasinda adil ve esitlikgi bigim-
de paylagtirilmasina ve calisan ve bu tir
korumaya ihtiya¢ duyan herkese asgari
gegim ticreti saglanmasina yardimct ol-
maktadir.

Oysa bizim ekonomi yénetiminin as-
gari {icret konusunda boyle
bir kaygsi yok.

Aksine, asgari {icret zam-
mumn enflasyonu tetikleyece-
gini iddia ediyorlar.

Hazine ve Maliye Bakam
asgari {icret tespit komisyo-
nunun iicreti belirlerken ig
diinyasimin  rekabet giictinii
de gozetmesini istiyor.

Yani asgari iicret zammu
sirketlerin maliyetlerini art-
rip, Karlarim diigiirmesin de-
meye getiriyor.

Asgari ticret tek bagna bir
. asgari ticret degil ki.

DISK-AR TUIK Hanehalki Isgficii
Aragtirmast verilerden hareketle asgari
{icretin kapsamini hesaplamaktadir.

Bu hesaplamaya gore 2002 yilinda
{icretlilerin % 40,51 asg.ari iicretin alhinda
gelir elde etmektedir. Ucretlilerin 737,51
asgari ticretin yiizde 5 fazlasi gelir elde
etmektedir.

Sirketler diger calisanlarina asgari tic-
rete yakin maas veriyorlar.

Asgari {icret zammi bu cahganlarmn

ticretlerini de etkiliyor. Zam diigiik olunca
diger calisanlar da diigiik zam aliyorlar.
Cagri'da asgari {icret zamminin gele-
cek enflasyona gore degil, gecmis enflas-
yona gore artirilmasi talep ediliyor.
Yetrmez ama evet.
Nastl m1?
Devam edelim.

REFAH ETKISI

Yetkililer ekonomideki olumlu gelis-
meleri aktarirken milli gelir biytimesini
one cikartirlar.

Ama milli gelir biiytimesinin kime
fayda sagladigimi gérmezden gelirler.

Dr. Berke Duran X hesabinda bir bil-
gisel yayimladu. Istanbul Sanayi Odasi ilk
500 listesinde yer alan sanayi sirketlerinin
mali tablolarmu kullanarak, son yillarda
ticretlilerin tiretimden aldiklari payin gi-
derek diistiigtinii gosteriyor.

TUIK 10 Ekim'de Gelir Daglmt Ista-
tistikleri verilerini agiklad.

2023 yilinda niifusun en zengin %20'si
milli gelirin %48'ini paylasmaktadir.

2014 yilinda bu oran %45,9 idi.

Yani 10 yilda zenginler daha zengin
olmus.

Zenginler kimin payim almis? Tabii ki
orta diregin.

Tiirkiye'de orta direk ¢kmiis vaziyet-

Cagri'da hakl olarak asgari ticret gec-

mis enflasyona gore artinlsin denilmekte-
dir.

Peki, ticretli iktisadi biiyiimeden refah
pay1 almayacak mi?

Bu nedenle asgari ticret gegmis enflas-
yon arti iktisadi biiyiime kadar artirilma-
liclir.

Devam edelim.

EN BUYUK ASGARI UCRET
BIZDE!

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simgek “Tiirkiye'nin gelismekte olan
ekonomiler arasinda en yiiksek asgari
iicrete sahip oldugunu ve asgari ticretin
yeterli oldugunu” agikladi. (1/7/2024)

Bir zamanlar Avrupa Birligi (AB) ha-
yalimiz vardi.

AB’ye tam tiye olmak igin 2005 yihnda
miizakereler baglatildi.

AB'nin iktisadi ve siyasi diizenlemele-
rini tistlenecektik.

Kamu yonetiminde seffaflik ve hesap
verebilirlik saglanacakt.

lyiigleyen piyasalarimiz olacakti.

Béylece verimlilik arhisi saglanacak ve
milli gelirimiz artacakti.

Bu milli geliri adil bigimde paylasa-
caktik.

Geldigimiz noktada ne oldu?

Tiirkiye Avrupa'min en diisiik asgari
{icretli Gilkeleri arasindadir.

2014'te Avrupa’da Tiirkiye’den diisiik
asgari ticretli 12 tilke varken, 2024 yili ba-
sinda sadece 5 tilke vardir.

Geriye dogru rekora gidiyoruz.
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