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Parasal sikilagtirmanin tiiketimi ve iiretimi baskilamasinin yaninda
Avrupa iilkelerine ihracattaki daralmanin da etkisiyle sanayide kan
kaybi giderek kroniklegiyor. Toplam iiretimdeki diigiis egilimi beginci
ayina ulagti. Oncii gostergeler diigiigiin

siirecegine igaret ederken, is diinyas1
temsilcileri SaRayiGiRiN kiskaca

alindigin ifade etti.

Nakl BAKIR-Recep ERCIN

anayl uretimi agustosta
Sayhk bazda yiizde 1,6, y1l-

lik bazda ytizde 5,3 azal-
du. Boylece 6 Subat depremlerin-
densonra §anayide yillik bazdaen
sert diigiig gortildi. Toplam sana-
yi tiretiminde yilhik bazda kesin-
tisiz digii beg aya ulagts. Mobil-
va imalat1 y1lhk seride subattaki
yiizde3,7lik tek ayhk artig disinda
son 13 ayhk 12’sinde daralda. Yiik-
sek teknoloji igeren bilgisayarla-
1in, elektronik ve optik {irtinlerin
imalati son dort aydir ¢ift haneli
kiigiildii. Deri tirtinleri son 13 ay-
durkiigiiliiyor. Giyim temmuzdaki
bir ayhk artig diginda son 14 ayin
13‘linde firetim diigiisi yagadi.
Tekstil de gubattaki kayda deger
artig diginda son 14 aydir diigiis
hattindaki sektorlerden oldu.

Faaliyetler daha da kétiilesiyor

Sanayi iretimindeki siiregelen
diigiigleri ig diinyas1 temsilcile-
ri yorumladi. ITO Bagkam Sekib
Avdagig, “Kur 6nemli bir unsur
amabir takim i¢ ve dig unsurlarla
birlegince béyle bir déneme gir-
dik. Elbette OVP'yidestekliyoruz.
Amaiilkeninbekasi tiretimin art-
masinabagl” dedi.

TOBB Plastik, Kauguk ve Kom-
pozit Sanayi Meclis Bagkam Ya-
vuz Eroglu, “Kur, hem iiretimi
hem ihracati zorlagtiriyor. Bir ta-
rafta da yeni ekonomi programi
geregi bir daralma, tiiketici har-
camalarinda diigiis var. thracatin
oniniagmakigingerek kur gerek
bagka destek mekanizmalar ile
ihracaty, tiretimi ayakta tutahm.
Daralan pazardan dolay) ganayi-
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Sanayi tiretimi agustosta aylik bazda yiizde 1,6, y1llik bazda yiizde 5,3

azaldi. Toplam sanayi iiretiminde y1lhik bazda kesintisiz diigiis besg
aya ulagt1. Toplam iiretimde en biiyiik paya sahip imalat sanayiinde
ayhkta yiizde 1,3, yillikta yiizde 5,4 diigiis var.

NakiBAKIR-Recep ERCIN

arasal sikailagtirmann
P tiiketimi ve iiretimi bas-

kilamasimin  yaninda
baglica pazar olan Avrupaiilke-
lerine ihracattaki daralmanin
da etkisiyle sanayide kan kayb1
giderekkroniklegiyor.

Toplam ganayitiretimi, agus-
tosta énceki aya gire yiizde 1,6,
gegen yilin aym ayina gore ise
yiizde 5,3'le biiylik depremle-
rin ekonomiyi vurdugu Subat
2023'ten sonraki enyiiksek dii-
gliglinii kaydetti. Toplam sana-
¥i tiretiminde yillik bazda ke-
sintisiz diiglig slireci agustosla
birliktebegayaulagti.

Tiirkiye Istatistik Kuru-
mu (TUIK) ganayi tiretiminde
agustos ay1 gerceklegmelerini
agikladi. Buna gore agustosta
mevsim ve takvim etkisinden
arndirlmig endeks bazinda
onceki aya gore imalat gamnayii
iiretiminde yiizde 1,3, madenci-
lik ve tag ocakeilifindaki aylik
bazda ylizde 44, elektrik, gaz,
buhar sektoriiniin iiretimin-
de de yiizde 3,2 diigiig yagan-
di Toplam sanayi Gretimin-
de yiizde 1,6k diigiigiin yiizde
1,141k kasmi, toplam firetim-
de en biiyiik paya sahip olan
imalat sanayiinin iretim diigii-
giinden kaynaklandi. Toplam-
daki diistlige madenciligin etki-
810,24, elektrik, gaz, buhar sek-
tériiniin etkisi 0,23 puan oldu.

Motorlu tasitiarda

sert dilsiis

Yallik bazda ise elektrik, gaz,
su sektoriiniin tretimi yiiz-
de 1,6 artarken, imalat gamnagii
ile madencilik ve tag ocakeihg
iiretimlerinde aym oranda ol-
mak iizere yiizde 5,4 diigiis ya-
sandi. Toplam iiretimde yllik
yiizde 531k diigiigiin yiizde
4.7lik kismi imalat gamayii tire-
timinde azalmadan kaynaklan-
di. Toplam ganayi iiretiminde-

ki diigiigte imalat ganagii belir-
leyici olurken, bu ana sektériin
tiretimindeki diigligte de mo-
torlu tagitlar alt sektoriindeki
kan kayh dikkati ¢ekti. Motor-
lu kara tagitlar1 agustosta ay-
lik bazda yiizde 7,6, yilhk bazda
iseyiizde 20,5'le en sertiiretimi
diigiigii yaganan alt sektéroldu.

Ayhk bazda tretim digii-
giinde motorlu tagitlar yiizde
6,4’le elektrikli teghizat, yiiz-
de 5,1'le kok kémiirii ve rafine
petroliiriinleri, ylizde 3,9'laké-
git, yiizde 3'le deri, yiizde 2,8'le
tekstil izledi. imalat sanayiinin
¢ogu alt sektoriinde iiretimin
onceki aya gore diigtiigii agus-
tos ayinda, aylik bazda {ireti-
mi artan az sayidaki alt sektor
icinde en yiiksek artig ise yiiz-
de 7,1'le temel eczacilik, yiizde
5,1'le bilgisayar ve ylizde 2 ile
afiag firiinlerinin tiretiminde
kaydedildi.

Yillik bazda ise tiretim dii-
gligiinde motorlu tagitlan yiiz-
de 18,2 ile diger ulagim aragla-
r1, yiizde 13,5’le bilgisayar iz-
ledi. Agag tiriinleri aylik bazda
iiretimini artirmasina ragmen
yillik bazda yiizde 12,471k dii-
giigle bunlarin ardindan geldi.
Deri de yiizde 11,7 yilik bazda
en fazla gerileyen alt sektorler
arasinda yer alirken, ayhk baz-
da en luzh firetim artisim kay-
deden temel eczacilikta buna
ragmen yillik bazda yiizde 11,5
diigiig oldugu dikkati gekti.

Aylardir olumsuz

sinyaller geliyor

Yillikbazda;alt sektorlerinin
tamamina yakininda liretim
diigiisii yaganan imalat sanayi-
inde yalnizca ana metalde yliz-
de 3.7, kayith medyann basim
vegogaltimindayiizde 2,7, kim-
yada ylizde 1 ve tiitiin iiriinle-
rinde yiizde 0,2 ile artig oldugu
belirlendi.

Mobilya imalat: yillik seri-
de subattaki yiizde 3,71lik tek
aylik artig diginda son 13 ayhk

Eroglu:
Sanayici
kiskacta

Tiirkiye Odalar ve Borsalar
Birligi (TOBR) Plastik,
Kauguk ve Kompozit
Sanayi Meclis Baskam
Yavuz Eroglu DUNYA'nin
sanayi iiretimineiligkin
sorulari iizerine sunlan
sdyledi: “Kur hem iiretimi
hemihracatizorlagtiriyor.
Birtaraftadayeni
ekonomiprogramigeredi
bir daralma, tilketici
harcamalanndadiigiis
var. Plastik sektoriinii
deetkiliyor. Alimgiicil
diistiikce bu siirecindevam
edeceginidiisiindiyorum.
Goziimne? Ihracatin
oniiniiagmakicin gerek
kur gerek baska destek
mekanizmalariileihracat,
Uretimi ayaktatutahim.
Ithaltiiketim kurdan
dolayiartiyor. Kurithalati
destekler sekilde gidiyor,
cazip hale getiriyor. Bu

iyi bir sey degil. Daralan
pazardandolay sanayici
giigdurumda,disardada
ithalat6ne gecipihracat
azalirsa sanayici kiskagta
kalacak vecok zorlanacak.”

12’sinde daraldi. Yiiksek tek-
noloji igeren bilgisayarlarin,
elektronik ve optik firtinlerin
imalati son dort aydir ¢ift ha-
neli kiigtildii. Bagka yerde s1-
miflandirlmamig makine ve
ekipman imalati son sekiz ay-
dur diigiiste. Kauguk ve plastik
sektori son beg aydir, eczaci-
lik {iriinler son dort aydar, de-
ri tirtinleri son 13 aydir kiigii-
luyor. Giyim temmuzdaki bir
aylik artig diginda son 14 ayin
13%inde tiretim diigiigii yaga-
di. Tekstil de subat ayindaki
kayda deger artig digmda son
14 aydir duigiis hattindaki sek-
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ITO Baskam: Ulkenin bekasi
diretimin artmasina bagh

Istanbul Ticaret Odas: (ITO)
Baskan Sekib Avdagic’e
Istanbul'da diizenlenen
kompozit fuarinda sanayi
uretimindeki asag yonli
gidiste enflasyonun
altinda kalan déviz fiyat
artisinin etkisinisorduk.
Baskan Avdagig, bunun
iizerine DUNYA'yayaptigi
aciklamada, “Sadece tek
birunsurabaglamamak
lazim.Suanda liretimle
ilgili biitiin diinyada yatay
vehattageriye giden seyir
var.Sadece Tiirkiye'nin
problemidegil. Alimanya
resesyona girdi. Avrupa'da
sikinti var. Bizim anaihracat
pazarimiz. Kur nemli bir
unsur ama bir takimigve
digunsurlarlabirlesince
bdyle bir doneme girdik.
Hizmetlerde sikinti yok.
Kredikartiharcamalarinda

térlerden oldu. Imalat gavEyii-
ne iliskin éncii verilerden olan
180 Imalat PMI1 eylill ayinda
44,3'e gerileyerek pandemi do-
nemi olan Mayis 2020°den bu
yana en diigiik degere gekildi.
Sanayifaaliyetlerinde bozulma
egilimi altinci aya ulagt1. Yeni
sipariglerin zayif seyrine bagh
olarak tiretim de iist liste altin-
c1 kez, aylik bazda yavaglama
kaydetti. Uretimdeki daralma
ayn zamanda Mayis 2020’den
bu yana en yiiksek oranda ger-
ceklegti, MUSIAD 1 agikladi-
B1SAMEKS Endeksine gorede;
eylil déneminde Hizmet Sek-

dagbrdiik. Sanayiileilgili
konulardabeklentiler var.
Bu konulardaadimlar atihr
ve dniimiizdekidénemde
Avrupa ve diinyadaigler
iyilesirse biz de hizh bir gilas
yapariz” mesajlan verdi.

ITO Baskani ayricakompozit
fuarinin agihsindayaptign
konusmada sanayi ve
ihracatlailgilisu gelismelere
dikkat cekti: “Uretim yapan
firmalarinlilke disina cikmasi
yiiziinden ihracat yatay
seyrediyor. Kur makasindan
35 puanhk gol yedik.
Enflasyonile kur arasindaki
korelasyonsuzluk umanz
uyumlu hale gelir. Yasanan
bukur problemiihracati
cokzorlarken, ithalaticazip
halegetirdi.Elbette OVP'yi
destekliyoruz. Amaiilkenin
bekasi liretimin artmasina
bagh.”

toriit SAMEKS Endeksi 6nce-
ki aya gore 1,1 puan azalg kay-
dederek 45,7 seviyesine, Sana-
vi Sektorii SAMEKS Endeksi
onceki aya gore 1 puan iz kay-
bederek 44,6 seviyesine diigtii.
Merkez Bankasi'min hazirladi-
81 reel kesim giiven endeksi ve
iktisadi yonelim istatistikleri
de eyliil ayinda faaliyetlerde ya-
vaglamaya igaret etmigti. Buna
gore gliven endeksi son iki ay-
dir 100’iin altinda ve son iig ay-
daki iiretim hacminde azalma
oldugunu belirtenlerin oram
artig belirtenlere gére 4,1 puan
dahafazla.
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“Enflasyondakifarkhlasma
fiyatlamadavraniglarimbozdu™

enizli Sanayi Odasrmin

(DSO) ekim ay1 mec-
lis toplantisy; dis ticaret ve-
rileri, Denizli ihracatinda
sektorel dagilim ve degisim,
istihdam rakamlar:, ISO
Tiirkiye PMI Imalat Sana-
vi Raporu, enflasyon giin-
demleriyle ger¢eklestirildi.

“IS0 PMI endeksi sanayi

icin endise verici”

DSO Yoénetim Kurulu
Bagkam Selim Kasapoglu
toplantida enflasyon bek-
lentilerindeki farkhlasma-
mn fiyatlama davramslar-
n1 bozdugunu ve enflasyon
firsatgilifim koriikledigini
belirtti. Kasapoglu, piyasa
katihmeilarimin, reel sekto-
riinvehanehalkinin enflas-
yon 6ngorilerindekiénem-
li farklihklarin fiyatlama
davramiglarmm  bozdugu-
nu ve enflasyon firsatcila-
rinm daha fazla fiyat artis
yapmasina neden oldugu-
nu vurguladi. Bu durumun,
enflasyonla miicadeleyi
zorlastirdifimifade etti.

IS0 Tiirkive ImalatPMI
endeksinin eylil ayinda
54 aym en diisiik seviyesi-

ne gerilemesini degerlen-
diren Kasapoglu, Tiirkiye
ekonomisinin lokomotifi
olan imalat sanayinin cid-
di bir daralma yagachgim
kaydetti. Imalat PMI'nin6
aydir araliksiz daralmaya
isaret ettigini ve yavasgla-
manin Mayis 2020'den bu
vana en belirgin dizeyde
gerceklestigini sGyleyen
Kasapoglu, “Ozellikle gi-
yimve deri tiriinleri sekto-
rinde ciddi bir ivme kay
vaganirken, gida iirtinleri
sektoriinde ise yavaglama
daha hafif seyretti. Tim
sektorlerde girdi maliyet-
lerinin artmasi ve istih-
damda diistislerin yagan-
masi, sanayicileri endige-

lendiriyor” dedi.

“Arz yonlii sorunlari
cozebilecek adimlar
bekliyoruz”

Gida ve enerji harig he-
saplanan cekirdek enflas-
yonun hala ytiksek seviye-
lerde olmasinmin enflasyo-
nuntemelde ¢oziilmedigine
igaret ettigini belirten Ka-
sapoglu, “Cekirdek enflas-
yonun diigiiriilmesi igin

daha fazla ¢aba sarf edil-
mesi gerekiyor. Enerji fi-
yatlarmdaki diigiis ve gida
fiyatlarindaki yavaglama,
genel enflasyonu diigiiren
iki 6nemli faktor. Tiirkiye,
enerjiithalatina bagimli bir
tilke olarak, enerji fiyatla-
rindaki dalgalanmalara ol-
duke¢a duyarh. Dolayisiy-
la, enerji fiyatlarindaki is-
tikrar, enflasyonun diisiisii
icin kritik bir unsur. Uzun
vadede, Turkiye'nin enf-
lasyon sorununu ¢ézmesi
icin yapisal reformlara ih-
tiyag var. Is diinyas: olarak,
iiretkenligi artiracak ve arz
yonliisorunlar ¢ozebilecek
adimlar atilmasini bekliyo-
ruz” ifadelerine yerverdi.
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AYMOD Uluslararasi Ayakkabi Fuar
Kapilarmi Acti

trkiye Ayakkab Sanavicileri

Dernegi (TASD) tarafindan
71'incisi diizenlenen AYMOD
Uluslararasi1 Ayakkabi Moda Fuan,
[stanbul Fuar Merkezi'nde kapi-
larini acti. Agihs torenine Ticaret
Bakan Yardimas: Ozgiir Volkan
Agar, Tiirkiye [hracatcilar Meclisi
(TIM) Baskani Mustafa Giiltepe,
iStanbul micaret Odasi (ITO) Baska-
@EEsi (1SO) Yonetim Kurulu Bas-
kan Yardimeis: [ffaH OZRamarath,
Istanbul Deri ve Deri Mamulleri
Thracatcilan Birligi (IDMIB) Baska-
n1 Guven Karaca, TASD Baskani
Berke Icten ve sektor paydaslan
katildi.

“IHRACAT, TURKIYE
EKONOMISiNiN BELKEMIiGi”
50'ye yakini yabanci 420 katihm-
cinin da yer aldig fuarin agihsinda
konusan Ozgiir Volkan Agar, Tur-
kiye ekonomisinin her seye rag-
men yatirima, uretime, istihdama
ve ihracata devam ettigini aktardi.
Agar, “Turkiye 2024'tn ikinci cey-
reginde G20 ulkeleri icinde hizmet
ihracatini en fazla artiran iilke
oldu. {lk alt1 ayda gerceklestirilen
hizmet ihracati 47,2 milyar dolar.
Mal ve hizmet ticaretindeki tim
bu olumlu gelismelerle yilliklandi-
rilmig cari islemler agigimiz 2024

Haziran itibaniyla 24,8 milyar
dolara kadar geriledi. insallah tem-
muz ayi verileri aciklandiginda bu
rakamin 20 milyar dolarin altina
19,5 milyar dolar civarina diisece-
gini, agustos ay1 rakamlan agiklan-
diginda cari islemler agigimizin 16
milyar dolarlara kadar geriledigini
hep birlikte miisahede edecegiz.
Avyakkabi ve saraciye sektoriinde
faaliyet gosteren firmalarin fuarda
dort giin boyunca 60 bin metreka-
re alanda kadin, erkek ayakkabi,
cocuk ayakkabi, spor ayakkabi,
¢anta ve saraciye Griin gruplarin-
da tilkemiz Griinleri tanitilacak ve
kurulacak yeni ticari isbirlikleriyle
tlkemiz ihracatina énemli katkilar
saglanacak” degerlendirmesinde
bulundu.

“KURESELDEKi PAYIMIZI

2 MILYAR DOLARLARA
CIKARABILMELiYiz”

Ayakkabi endistrisinde kuresel
pazarlarda iddial olduklarini ve
580 milyon ciftle Avrupa'min en
blylik Gretim kapasitesine sahip
olduklarini belirten TIM Baskani
Mustafa Giiltepe, soyle devam etti:
“Diger taraftan, tim sektorlerimiz-
de oldugu gibi deri ve ayakkabida
da strdirtlebilirlik uyumu ¢ok
onemli. Bir yil 6nce, deri sektérun-
de yesil dontisimiin yol haritas:

580 milyon ciftle
Avrupamnin en
biiyviik {iretim

kapasitesine sahip
Tiirkiye, ayakkabi
endiistrisinde kiiresel
pazarin iddiah
iilkelerinden biri
konumunda.

niteligindeki eylem planini, Gliven
Bagkan ile birlikte acikladik. Eylem
planindaki hedefleri ne kadar hizh
gerceklestirirsek rekabette o kadar
avantaj elde edecegimizi séyleye-
bilirim. Ayakkabinin ve arkadasin
iyisi yolculukta belli olurmus. Tirk
ayakkabisi kalitesini diinyaya
kanitladi. Bence ayakkabilarimi-
zin kalitesinde sorun yok. Ama
ihracatta ne yazik ki arzu ettigimiz
noktada degiliz. 190 milyar dolar-
lik kiiresel ayakkahi ihracatindaki
payimiz ylzde 1'in altinda. Biz bu
payi1 en azindan 2 milyar dolarlara
gikarabilmeliyiz. Rekabetciligimi-
zin 6nlindeki engeller kaldirilirsa
ayakkabi ihracatinda yeni bir
sicrama yakalayabiliriz”
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Ekonominin Yol Haritasi
Orta Vadeli Program’in
Yeni Hedefleri

Biitiinciil bir
yaklasimin esas
alindig1 Orta Vadeli
Program 2025-2027,
yapisal reformlarla
birlikte sektérel
doéntiisiimlerin ve
teknoloji odakli
yatirimlarin
desteklenmesiyle
ulkenin uluslararasi
pazarlardaki rekabet
gliclinilin artirilmasi
noktasinda umut
verici bir gcerceve

42 sunuyor.

umhurbaskanlig Stra-
C teji ve Blitce Baskanlhigl

ile Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan g yillik
perspektifle her yil ortak sekilde
hazirlanan Orta Vadeli Program
(OVP), Turkiye ekonomisine
yonelik stratejik bir deger tasi-
yor. Kiresel, bolgesel ve ulusal
ekonomideki gelismeler 1s1g1nda
belirlenen OVP'nin, makroeko-
nomik hedefler ile ekonomik ve
sosyal alanlarda izlenecek politi-
kalar ortaya konularak kamu ve
ozel kesim icin 6ngortlebilirligi
glclendirmesi amagclaniyor.

2025-2027 dénemini kapsa-

yan yeni Orta Vadeli Program
5 Eylil'de Cumhurbagkani

Yardimcisi Cevdet Yilmaz tara-
findan kamuoyu ile paylasildi.
On Ikinci Kalkinma Plani’nin
(2024-2028) hedefleriyle uyum-
Iu olarak hazirlanan yeni OVP,
finansal istikrari gliclendirmeyi,
mali disiplini korumayi, orta
vadede enflasyonu tek hane-

ye disurerek fiyat istikrarin
saglamayi, AR-GE ve yenilikgilik
kapasitesini gelistirmeyi, yesil ve
dijital ekonomiye gecis odaginda
teknolojik déntisimu saglamayi,
is glicti piyasasini daha da etkin-
lestirmeyi, is ve yatirim ortamini
iyilestirmeyi ve ekonomide
kayit disilig1 azaltmayi 6n plana
alan surdurulebilir buytmeyi
hedefliyor.
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Enflasyonun tek haneli seviyelere indirilmesine odaklanan yeni programda, 2024
yili enflasyon orani yiizde 41,5% gerilerken 2025 yiliicin 6ngoriilen oran yiizde 17,5
olarak belirlendi. 2026 y1l1 enflasyon orani ise yiizde 9,7 seklinde revize edildi.

2024-2026 HEDEFLERI NE
DURUMDA?

Gegen yil agiklanan OVP 2024-
2026'da yedi ana bashk ve 41
kategoride 81 tedbir yer aliyor-
du. 2024 yilinin ilk yarisinda
tamamlanmasi 6ngortilen 36
yapisal tedbirden 24't hayata
gecirildi. Kuresel ve bolgesel
olmak tizere yasanan pek cok
olumsuz gelismeye ve depremin
ekonomik ve sosyal ytikiine rag-
men OVP 2024-2026 kararlilikla
strdiiriilityor. Bugtine kadar
hedeflerle uyumlu gercekle-

sen OVP, 2025-2027 yillarini
kapsayacak sekilde gtincellendi.
Biittinctl bir yaklasimin esas
alindig1 yeni OVP, temel makro-
ekonomik cerceveyi giincel ge-
lismeler 15181nda ortaya koyarak
yeni ic yillik dénemde atilacak
oncelikli yapisal adimlara 151k
tutuyor.

BUYUMENIN HIZLANMASI
BEKLENIYOR

Turkiye ekonomisi, 2023 yilin-
daki ylizde 5,1 bliylime orani
ile 14 yildir kesintisiz biytme
sergiliyor. Bu yilin ilk yarisinda

ise ekonomisi ytizde 3,8 oranin-
da bitytme gosterdi. Ozellikle
ihracatin biytumeye katkisinin
artmasi, OVP'nin dis ticaretin
dengelenmesine yonelik hedef-
lerinin énemini ortaya koyuyor.
Ayrica enflasyonla miicadele
kapsaminda ortaya koyulan
vizyonun, orta ve uzun vade-
de tlkenin biiytime zeminini
gliclendirmesi bekleniyor. 2024
yill icin biytme orani ylzde 3,5
seklinde gtincellendi. Bu, 6nceki
OVP'ye gore 0,5 civarinda bir
revizyonu anlamina geliyor.
Bliyimenin tekrar hiz kazana-
rak 2025 yilinda bir toparlan-
ma egilimine girmesi ve ylizde
4 seviyesine ulagmasi tahmin
ediliyor. 2026-2027 déneminde
ise ylzde 4,5 ve 5 seviyesine
cikmasi 6ngoraltiyor.

OVP'NIN TEMEL AMACI
ENFLASYONU DUSURMEK
Yeni OVP'nin odaginda enf-
lasyon var. Kiiresel tedarik
zincirinde yasanan sorunlar,
enerji fiyatlarindaki dalgali seyir
nedeniyle 2023 yilinda enflas-
yon oranli ylizde 64,8 seviyesin-

2025-2027 DONEMi OVP TAHMiNLERI

2024 (GT)
Biiyiime (%) 315
Kisi Bas: Gelir ($) 115551
Enflasyon (%) 41,5
Cari Agilc/ GSYH (%) =
Issizlik (%) 93
Biitce Acig1/ GSYH (%) -4,9

*GT: Gergeklesme Tahmini

Kaynak: Orta Vadeli Program (2025-2027)

2025 2026 2027
4 | a5 | s
17028 | 18990 | 20.420

17,5 97 | 7
2 1,6 13
9,6 92 | 88
| 2e | s
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Oniimiizdeki
Donemde
Makroekonomik
Politika Cercevesini
Destekleyecek
Temel Politika
Alanlan

Makroekonomik ve finansal istik-
rarn kalici hale getirilmesi.

Kamu mali reformlarinin hayata
gecirilmesi.

AR-GE ve yenilik¢ilik kapasitesi-
nin gelistiriimesi.

Yesil ve dijital ekonomiye gegise
yonelik teknolojik dénisimin
saglanmasi.

Beseri sermayenin gugclendiriime-
si.

Is glicii piyasasinin etkinlestiril-
mesi.

is ve yatinm ortaminin iyilestiril-
meye devam edilmesi.

Ekonomide kayit disiigin azaltil-
masil.
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de gerceklesmisti. 2024 yilinin
ilk yarisinin tamamlanmasyila
birlikte ise dezenflasyon siireci
basladi ve yillik enflasyonda en
yuksek seviye geride birakila-
rak dists dénemine girildi.
Guncellenen yeni program-
da, 2024 yili enflasyon orani
yuzde 41,5'e geriledi. 2025 yili
icin 6éngorilen oran ise ylzde
17,5 oldu. Program dénemin-
deki en 6nemli amaclardan biri
olan enflasyonun tek haneli
seviyelere indirilmesi konusu
ise hala 6nemini koruyor. 2026
yili icin enflasyon orani tek
haneli rakamlara gerileyerek
ve ylzde 9,7 seklinde revize
edildi. Tabii ttim bu hedef ve
ongoruleri gerceklestirebilmek
icin butincul bir strateji ile
hareket edilmesi gerektigi-
nin programda alt1 ciziliyor.
Yeni hedefler dogrultusunda
enflasyonla miicadeleye destek
olacak sekilde finansal istik-
rarin giclendirilmesi etkin bir
mucadele ortami olusturulacagi
belirtiliyor. Ayrica programda,
enflasyonun istenilen patikada
gerileyene kadar biitin arac-
larin enflasyonla muicadeleye
katki saglayacak sekilde kulla-
nilacaginin alti ¢iziliyor.

Kuresel piyasalarda ise
guncel durum ve tahminler
su sekilde: IMF'nin 2024 yili
tahminine gére enflasyonun
gelismis ekonomilerde ylzde
2,7, yukselen piyasalar ve ge-
lismekte olan ekonomilerde ise
yuzde 8,2 olmasi éngoriliyor.
Kiresel enflasyonun ise 2024
ve 2025 yillarinda sirasiyla
ortalama yuzde 5,9 ve ve 4,4
oraninda gerceklesecegi tahmin
ediliyor.

CARI ISLEMLER DENGESI]
IYILESTIRILECEK

Program déneminde cari
islemler agiginin strdurtlebilir
seviyelerde tutulmas: hedef-
leniyor. Boylece dis denge
kaynakl olusabilecek riskler
azalacak ve dezenflasyon stlire-
cine katki saglanabilecek. 2023
yilinda cari islemler agig1 ylzde
4 oraninda gerceklesmis ve bir
onceki OVP tahmini ile uyumlu
bir tablo ortaya cikmistl. 2024
yili sonu itibariyla cari islemler
acigmin ytzde 1,7 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Cari
acigin kapatilmasi konusunda
2025 yil icin hedef ytizde
2,6'dan ytizde 2'ye dustruldi.
2026 yil icin ytizde 1,6 dusu-

»w
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rilen cari acik 2027 yili icin de
ylzde 1,3 olarak belirlendi. Cari
aciktaki dengenin saglanmasi
icin ihracattaki artisi tesvik eden,
ithalatin stirdarilebilir seviyeler-
de kalmasini saglayan, hizmetler
sektértnde ise tlkemizin potan-
siyelini daha etkin kullanan bir
dis ticaret politikasi uygulanacak.

OVP’NIN ONCELIKLI
GORDUGU REFORMLAR

Bu dénemde sunulan politika,
buytmenin tretken alanlara yo-
nelik yatirimlarla desteklenmesi
Uzerine yogunlasiyor. Makroe-
konomik istikrar ve yapisal re-
formlarin etkisiyle tarim, sanayi
ve hizmet sektérlerinde gercek-
lesecek verimlilik artislarinin
enflasyon olusturmadan buyu-
menin kalitesinin artisina katki
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saglamasi 6ngoraliyor. Yenilik
ekosisteminin éncelikleri arasin-
daki bir diger konu ise sanayide
hedeflenen teknolojik yenilenme
ve sektérel déniisimin yani
sira AR-GE altyapisina verilen
destegin ekonomi geneline yayil-
masl konusu. Bu alanlara yénelik
dizenleme ve desteklerin yesil
ve dijital déniisim odaginda
hizlandirilmasi, hem biytmeye
hem de 6zel kesim yatirimlarinin
artmasina katkisi saglayacak.
Yatirimel glivenini artiracak, is
yapma kolaylhigini giiclendire-
cek dizenlemeler ile kamu mali
reformlari basta olmak tizere
program déneminde hayata
gecirilecek yapisal dontistim
adimlarinin Gretim faktérlerinde
topyekln bir iyilesme saglamasi
6ngoruluyor.

i

EEE
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Yatirimel giivenini
artiracak, is

yapma kolayligini
gliclendirecek
diizenlemeler ile
kamu mali reformlar:
basta olmak iizere
program doneminde
hayata gecirilecek
yapisal doniisiim
adimlarmin iiretim
faktorlerinde
topyekun bir
ivilesme saglamasi
ongoriiliiyor.

Mustafa Giiltepe
TIM Bagkam

025-2027 dénemi yol harita-

miz olan Orta Vadeli Program
(OVP), tilkemizin kalkinmasi
adina biyuk énem tasiyor. OVP
hazirlik siirecinde TIM olarak
yorum ve gorislerimizi toplanti-
larda arz etmistik. Gercgeklestir-
digimiz projeksiyonlarda ihracat
beklentimizin 264 milyar dolar
seviyesinde oldugunu pek cok
kez ifade etmistim. Nitekim yeni
hedefimiz de bu sekilde revi-
ze edildi. 2025 ihracat hedefi
279.,6 milyar dolar, 2026 hedefi
296,1 milyar dolar, 2027 hedefi
ise 319,6 milyar dolar seklinde
belirlendi.

Ihracatcilarimizin yasadigi
sorunlari her platformda dile ge-
tiriyoruz. Bir 6nceki OVP'ye gore
U¢ yullik periyodun toplaminda
13 milyar dolarlik bir hedef
diistisi var. Bu arzu ettigimiz bir
tablo degil. Ihracat ailemizin yasa-
dig1 sorunlarin net bir géstergesi
olan bu rakamlari iyi okumarmiz

“YENi OVP iHRACATIMIZ iCiN SON DERECE ONEMLI"

gerektigine inantyorum. Diger
yandan dis ticaret agig1 noktasin-
da programda ¢nemli bir iyilesme
éngoriliyor. Ozellikle ithalat-

ta beklenen duistis bir énceki
OVP'ye gore 71 milyar dolari
astyor. Toplam dis ticaret hacmi
de bu eksende negatif yonde
revize edilmis durumda. Baytme
hedefimiz kismen gerilerken,
enflasyon beklentisi ise ytikseldi.
Issizlik oranlarinda da bir iyiles-
me mevcut.

Makroekonomik gostergeler ve
politika araclarinda trtin ve pa-
zar cesitlendirmesi, etkin ticaret
diplomasisi, ticaretin kolaylastiril-
masl, ihracatin finansmany, ithalat
bagimliiginin azaltilmasi, hizmet
ihracatinin gelistirilmesi, ihracatta
yesil ve dijital dontistime vurgu
yapilmis olmasi son derece énem-
li. Yeni OVP yine ihracat ekse-
ninde sekilleniyor. Bu alanlarda
atilacak yeni adimlar heyecanla
bekliyoruz.
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Erdal Bah¢ivan
Istanbul Sanayi Odasi (ISO)
Yonetim Kurulu Bagkani

“YENi OVP'DEKi ENFLASYONLA
MUCADELE ONCELIGIi COK DEGERLI”
Y

Yeni OVP dénemi boyunca
ekonomik buiytime, istihdam,
finansal istikrar ve fiyat istikrari
hedeflerine ulasmak icin kap-
samli ve cok boyutlu bir yak-
lagimin benimsenmis oldugunu
gorityoruz. Ozellikle enflasyonla
miuicadeleyi is ve ekonomi din-
yamizin en biiytik hedefi olarak
gbrdigtiimiiz icin yeni OVP'de
bu konunun temel felsefe olarak
ele alinmasini énemli ve degerli
buluyoruz. Sanayinin tretimin-
de uzun vadeli katma deger ve
nitelik artisi icin konulan hedefler
6nemli. Fakat dezenflasyonist
stirecten kacinilmaz olarak
etkilenecek olan reel sektorii-
miizin, basta finansmana erisim
olmak Uzere bu stlirece adapte

olmasina doéntik, glicli, proaktif
tedbir ve 6nlemlere de ihtiyac
oldugunun altini ¢izmek gerek.
Her zaman belirttigimiz istihdam
odakli hedeflerin ve politikalarin
yeni OVP'de bulunmasin da ¢ok
olumlu buluyoruz. Ama unut-
mamaliyiz ki nitelikli istihdam
yaratabilmenin yolu uzun vadeli
egitim politikalarindan gegmek-
tedir. Bu nedenle Turkiyenin
uzun vadeli istihdam ihtiyaclarini
gbzeten egitim politikalarinin da
artik OVP’lerde yon belirleyici
bir sekilde bulunmasi gerekiyor.
Gecen yil aciklanan OVP, hedef-
lerini énemli 6lctide tutturmasi
acisindan toplumsal bir referans
oldu. Umuyoruz ki bu OVP de
kararhlikla uygulanacak.

Dr. Hakan Cinar
Dis Ticarete Yonverenler
(DISYONDER) Dernegi Bagkani

025-2027 OVP'sinde hedefler

yenilenirken kur hedeflerinin
de belirlenmesi dikkat ceken nok-
talardan biri oldu. Ortalama dolar
kurunun 2024'te 33,2 TL olmast
ongorultrken 2025 ortalamasi 42,
2026 ortalamast 44,4, 2027 orta-
lamasi ise 46,9 olarak aciklandi.
Bu rakamlar énceki OVP'de 2024
icin 36,8, 2025 icin 43,9, 2026 yih
icin de 47,8 olarak aciklanmusti.
Diger bir deyisle kur éngoértileri de
revize edilmis oldu.

2024 yili biiytime beklentisinin
yiizde 4'ten 3,5'a cekilmesi, enflas-
yon beklentisinin ise ytizde 33'ten
ylzde 41,5'e ¢ikarilmasi kur politi-
kalari ile értastir daha gercekei bir
tabloyu ortaya koyuyor. Yine kur
politikalarini yakindan ilgilendi-
ren cari acik hedefinin ise ytizde
3,1'den ytizde 1,7'e distriilmesini

“OVP, KUR POLITIKALARIYLA ORTUSEN
GERCEKCI BiR TABLO ORTAYA KOYUYOR”

ozellikle ithalata iliskin koruma
politikalarinin artarak devam ede-
cegini isaret ediyor. Enflasyonun
tek haneye distrtlmesi, yatirim,
istihdam, tretim ve ihracatin
artirilmasi hedeflerine ulasilmaya
calisilirken TLnin degerini strdir-
mesi ve dévizde 6nemli bir artis
beklenilmemesinin ihracatcilar
acisindan hedeflenen maliyet se-
viyelerine ulasmanin zor olacagini
distintiyorum. Zira ithalata iliskin
koruma 6nlemlerinden ziyade
uretimi destekleyen tesvik ve ted-
birlerin tizerinde durulmasi gerek-
tigi kanaatindeyim. Enflasyonun
disebilmesi icin buiytime hedefinin
asag1 cekilmesini bir iktisadi sonug
olarak degerlendirirken, ézellikle
ihracata yonelik tretimde en az
2025 sonuna kadar zor dénemin
devam edecegini diisinliyorum.
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Bolat: Ihracat talebindek gliglenme devam ediyor

Ticaret Bakam Omer Bolat, sosyal
medya hesabindan “Istanbul Sanayi
Odasi (ISO) Tirkiye imalat Sektorii Ih-
racat Iklimi Endeksi” verilerine iliskin
degerlendirmede bulundu.

Endeksin eyliilde 50,5 olarak
gergeklestigini ve esik degerin 50 nin
lizerinde seyretmeyi siirdiirdiigiinii
vurgulayan Bolat, “ihracat pazarlarin-
da talep kosullarindaki giiglenme {ist
liste 9"uncu ayda devam etti.” bilgisini
verdi.

Bolat, son glinlerde artarak devam
eden jeopolitik gerginlikler ve Avro
Bolgesi’nin talebindeki yavasglamaya
kargm Tirkiye’nin ihracatinin gii¢lii durusunu
koruduguna dikkati gekti.

fhracatm, bu yilin 3’tncii geyreginde bir
onceki geyrege gore ylizde 6,5, gegen yilin aym
ceyregine gore de yiizde 4,4 artarak 66 milyar

£

551 milyon dolar oldugunu aktaran Bolat, bu
yilin ocak-eylil doneminde de dis satimin
gecen yilin aym donemine kiyasla yiizde 3,2

artigla 192,8 milyar dolara vitkseldigini bildirdi.

Bolat, eyliil itibariyla son 12 aylik ihracatin

yiizde 3.4 artarak 261,6 milyar dolara
ulagtigim belirterek, sunlar kaydetti:
“[hracata yonelik uyguladigi-
muz etkin destekler ve giiglii ticaret
diplomasisi faaliyetlerimizle ihra-
cat¢ilarimizin her daim yanindayiz.
Inovasyon temellerinde saglayacagi-
miz doniisimlerle ihracat ve tretim
kapasitemiz giiglenecek ve ekono-
mimiz her tiirlii soka karsi daha daya-
nakli hale gelecektir. Bu kapsamda
‘Tiirkiye Yiizyili'm aym zamanda
‘Thracat Yiizyili® yapmak iizere var
giiciimiizle ¢alistyoruz. Hiikiimet olarak ‘ya-
tirnm-inovasyon-iiretim-istihdam-ihracat-adil
boliistim” dnceliklerimizle kararhilikla hayata
koydugumuz politikalar neticesinde siirdiiriile-
bilir refah artisim saglayacagiz.” (AA)
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Metal ithracat endeksi sinirls
dustu, ihracat birim fiyat artt

Agustos ayi itibariyle ¢calisma gun sayisindaki dalgalanmalarin yarattigi etkilerin ortadan
kalkmasi ile i¢ dinamiklerine donerek normallesen TR-METALENDEKS, sinirh bir dususle,
Agustos ayindaki 136,3 puan seviyesinden 128,8 puana geriled.i.

EKONOMi SERVISi

tirkiye metal sanayi
ihracatinda dnemli bir
gosterge olan ve Istanbul

Demir ve Demir Dis1 Metaller

fhracatetlar Birligi (iDDMIB)
tarafindan hazirlanan “TR-ME-

TALENDEKS?” Tiirkiye Metal
Sanayi [hracat Endeksi’nin
eyliil ayt sonuglart agiklandi.
Agustos ay1 itibariyle ¢aligma
giin sayisindaki dalgalanmala-
rin yarattig etkilerin ortadan
kalkmas ile i¢ dinamiklerine
donerek normallesen TR-ME-
TALENDEKS, eyliil ayinda
ise pazarlardaki durgunluktan,
jeopolitik gelismelerden ve

yurtigindeki ekonomi politika-

larindan etkilendi.

Sik1 para politikalari, kii-
resel ayrisma, ekonomilerdeki
yapisal sorunlar ile jeopolitik
ve siyasi riskler 2024 yilinda
kiiresel ekonomide belirgin

bir yavaglamaya yol agti. Yilin

ikinci yanisinda toparlanmanin

baglamasi timidi yerine 6zellik-
le sanayide artan bir durgunluk
vasanirken, kiiresel sanayi PMI

verisi de st {iste tiglincii ayda
da 48,8 puan ile daralmaya
isaret etti. Faiz indirimlerinin
ganayilerdeki toparlanmaya
katkisinin zaman alacag orta-
da iken, ozellikle Euro bolgesi

sanayi i¢in jeopolitik riskler ve

yapisal sorunlarla sinirlayici
olmaya devam ediyor.

Cin ekonomisinde de salgin

sonrasi siirecte yillik ortalama

yiizde 5,0 biiylime hedefi belir-

lenmesine karsin ekonomideki
yapisal sorunlar nedeniyle bii-

yiime ivme kaybetmeye devam

ediyor. Hane halk tiiketimleri

diiserken, gayrimenkul ve inga-

at sektoril sorunu ¢ozillemedi
ve fiyatlar uzun siiredir gerili-

yor. Benzer sekilde hisse sene-
di piyasalar: da diigiis egilimin-

den ¢ikamadi. Cin hiikiimeti,
bu sarmaldan ¢ikabilmek igin
eylil ayinmn son haftasinda,
bankacilik sektoril, sermaye
pivasalari, insaat sektorii ve
tiilketim alanini destekleyecek
kapsaml tnlemleri yiiriirloge

koyma karar aldi. Ancak talep
tarafina saglanan bu destegin
etkileri dniimilzdeki aylarda
ortaya ¢ikacak. Ote yandan
metal fiyatlar eyliil ayinda
genel olarak duragan kalir-
ken, son hafta i¢ginde Cin’in
ckonomiye destek agiklamalan
ve faiz indirimlerinin siirecegi
beklentisi ile artig gosterdi.

‘Avrupa’daki durum
Tiirkiye i¢in endise
yaratiyor’

Eyliil ayinda yasanan
ekonomik, siyasi ve jeopoli-
tik gelismelerin olugturdugu
kosullar i¢inde kiiresel metal
sanayinde faaliyetler zayif kal-
maya devam ediyor. Kiiresel
metal sanayi tiretim PMI verisi
47,0 puandan 47,8 puana ¢ikt.
Uretimde daralma stirerken,

alinan siparigler PMI verisi ise
46,5 puandan 43,6’ya indi.
Avrupa metal ganayi PMI
verileri de eyliil ayinda sert bir
sekilde geriledi ve 49,2’den
43,6’ya diistli. Benzer sekilde
alinan siparigler PMI verisi
ise 44,0 puandan 35,5 puana
geriledi. Avrupa’daki metal
sanayi verileri biiyiik bir daral-
maya isaret etmeye baslarken,
bu daralma Tiirk metal sanayi
ihracati igin de ciddi anlamda
endise yaratiyor.

‘TR-Metalendeks’i
Eyliil’de geriledi, ihracat
birim fiyatlari yiikseldi’

Metal sanayi ihracat miktar

endeksi eyliil ayinda sinirl 61-
¢lide geriledi. Calisma giin sa-
yist degisikliklerinin yarattig
dalgalanmadan sonra agustos

‘Turkiye’deki dezenflasyon
siireci reel sektorl zorluyor’

EYLUL ayinda ekonomi programinda para ve
maliye politikasi alanindaki sikilagtirma devam
ederken, enflasyondaki dugtsin devami i¢in bu
sikilasma onimlzdeki aylarda da sirecek. Ancak
yurtiginde talebin sinilanmasini hedefleyen
bu politikalar, tgtincu ceyrekte de reel sektori
zorlamaya devam eti. Ayni anda yurtdig| pazar-
lardaki toparlanmanin da 6telenmesi ile sanayi
uretiminde de ivme kaybi goriliyor. Nitekim
ISO Sanayi PMI verisi eylill ayinda 44,3 puan ile
salgin dénemi sonrasi en dlistik dederine geriledi.
Tdrk lirasinin eylll ayinda yeniden dederlenmeye
baslamasi ve finansman maliyetlerinin ylksekligi
ihracati zorlamaya devam ediyor.

aymda normallesen endeks-
ler pazarlardaki durgunlugun
etkisi altinda kaldi ve miktar
endeksi agustos aymnda 136,3
puan iken eyliil ayinda 128.8
puana indi. Eyliil ayinda jeo-
politik geligmelerin de etkisi
ile kiiresel yavaslama daha ¢ok
hissedildi ve ihracat pazarlarin-
da durgunluk devam etti.

Metal sanayi ihracat deger
endeksi de miktardaki sinirh
diisiise bagl olarak gerileme
gosterdi. Eylill ayinda deger
endeksi 160,2 puandan 155,1
puana inerken, ihracat birim
fiyatlarinda ise belirgin bir artig
yasandi. Thracat birim deger
endeksi agustos ayinda 117,5
puan iken eyliilde 120.4 puana
¢iktr.

Eyliil ayinin son haftasinda
diinya metal fiyatlar: artmasi-

Beklenti Endeksi: Sikilagma politikalan stoklari azaltiyor

HER ay yapilan beklenti anketi ile olus-
turulan beklenti endeksi eylil ayl sonug-
larinda ihracat pazarlarinda toparlanma
igareti henliz gortlmezken, yurtiginde uy-
gulanan sikilasma politikalarinin stoklarda
azaltici etkileri gorilmeye baslandi. Eylil
ay| beklenti endeksinin genel sonuglarina
gore, alinan ihracat siparisleri Eylll ayinda
sinirl bir diislis gosterdi, pazarlarda
duraganlik devam etti. Siyasi ve jeopolitik

gelismeler pazarlari baskilamay strdi-
rurken, eylll ayinda alicilarin fiyat baskisi
ve fiyat indirim talepleri devam etti. Eyltil
ayinda alinan sipariglerde ihracat birim fi-
yatlari gok sinirl élglide diistl. Siparis ali-
nan musteri sayisinda sinirli dugts Eylul
ayinda da stirdl. ihracat sipariglerinde kar
marjlarinda disus Eylll ayinda duragania-
sirken, alinan ihracat siparislerinde tahsilat
siireleri Eyliil ayinda duragan kald.

na karsin ihracat pazarlarinda
fiyatlarin diigtiriilmesi baskis1
ise siirdii. Metal fiyatlarindaki
artigmn ihracat birim fiyatla-
rina katkisinin sinirl kaldig
bir ortamda ihracat birim
fiyatlarindaki artig, nemli bir
basar olarak éne ¢ikti. [hracat
ortalama birim fiyatlari agustos
ayinda 4,39 dolar’kg iken eyliil
ayinda 4,50 dolar/kg olarak
gergeklesti.

‘Metal fiyatlari zayif

kalmaya devam edecek’

Ugiincii geyrekte miktar ve
birim fiyatlarda dalgalanmalar
yasandi ve ihracat pazarlar:
duragan kalmaya devam etti.
Ayni anda jeopolitik gelismeler
ve geciken faiz indirimleri de
talebin simirlanmasina neden
oldu. Yilin son ¢eyreginde
talebin yine zayif kalacagi
tahmin ediliyor. Bilyitk merkez
bankalarinmn faiz indirimleri-
nin etkileri gecikmeli olacak,
siyasi ve jeopolitik gelismeler
ekonomik toparlanmayi bas-
kilamaya devam edecek. ABD
segimleri sonrasi olasi ticaret
savaslar da endige yaratiyor.
Metal fiyatlarmn bir siire daha
zayif kalacagi 6n goriilir-
ken, ihracat endekslerinin de
toparlanma i¢in bir siire daha
beklenmesi gerekiyor.
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