interpress’

PARA Yayin Tarihi :
HAFTALIK ULUSAL DERGI Sayfa :
ISTANBUL Medya Tira; :
EKONOMI StxCm :

HABER

15.12.2024
20

18887
397,87

1/3

Cari fazla besinci ayinda

Tirkiye'nin cari islemler hesabi Ekim’de 1.8 milyar dolar fazla verdi. Yilliklandinlmis cari agik 7.7 milyar
dolara geriledi. Ekim'de sanayi iiretimi azalirken, issizlik oram 0.1 puan arhisla yiizde 8.8 oldv. GSYH'den en
yiiksek payr alan bes il, 2023'te toplam GSYH'nin yiizde 54'ini olusturdu.

HULYA GENG SERTKAYA TURKIYEnin cari is-
————————————————— lemler hesabi Ekim’de
hulya.genc@paradergi.com.tr de fazla verdi. Tiirkiye
Cumburiyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore
Ekim’de cari islemler hesabi 1 milyar 880 milyon dolar
fazla kaydederken, cari fazla serisi besinci ayina ulasti.
Ekim’de altin ve enerji harig cari islemler hesabi 7 mil-
yar 163 milyon dolar fazla verdi. Yilliklandirilms cari
agik ayhk bazda 1.86 milyar dolar azalisla 7 milyar 685
milyon dolara gerilerken, yihn ilk 10 ayinda cari islemler
hesabi 3 milyar 295 milyon dolar agik kaydetti.

Ekim’'de tdemeler dengesi tanimh dis ticaret agif
3.54 milyar dolar olarak gerceklesti. Seyahat kalemin-
den kaynaklanan net gelirler 5.12 milyar dolar oldu.
Ekim'de dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net ¢i-
kislar 204 milyon dolar olarak kaydedildi. Portfoy yati-
rimlarinda 587 milyon dolar net giris oldu. Ekim’de res-
mi rezervler 4.86 milyar dolar net artis kaydedildi. Net
hata noksan kaleminde Ekim’de 184 milyon dolar, yiln
10 ayinda 14.7 milyar dolar kaynag: belirsiz para ¢iki-
st oldu.

Hazine ve Maliye Bakam Mehmet Simsek, sosyal medya
hesabindan yaptig1 paylasimda Ekim’de yillik cari acigin 2023
Mayis'a gore yaklasik 48 milyar dolar azalarak 7.7 milyar do-
lara geriledigini kaydetti. Simsek, cari a¢igin milli gelire ora-
nimin 2024’te yiizde 1'in altinda kalmasim beklediklerini vur-
gulad.

Simsek, dis kaynak akisina iliskin yaptigi bir aciklamada
ise Diinya Bankasi'min bu ay Tirkiye'ye yonelik yaklasik 1.2
milyar dolarhk di§ finansmani onayladigim belirterek, Diinya
Bankasi ile beraber bu yil icinde diger kreditdrlerden saglanan
uygun kosullu dis finansman tutarinin 7.7 milyar dolari buldu-

gunu kaydetti, Simsek, bu tutarin yil sonuna kadar artmasini
beklediklerini vurguladi.

SANAYi URETIMi AYLIK YUZDE 0.9 GERILEDI

Biiylimenin oncii gostergesi sanayi tiretim endeksi, Ekim’de
ayhk yiizde 0.9, yillik yiizde 3.1 azaldi. Tiirkiye Istatistik Ku-
rumu (TUIK) verilerine gore sanayinin alt sektorleri incelen-
diginde, Ekim'de madencilik ve tas ocakcihig sekiorii endeksi
ayhik yiizde 4.8, yillik yiizde 14.2 azaldi. Imalat sanayi sektori
endeksi aylik yiizde 1, yillik yiizde 3.3 gerilerken, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektorii aylik yiiz-
de 3.3, yillik yiizde 7.6 artis gosterdi. Ekim’de ara malinda ay-

Prof. Dr. Nevzat SAYGILIOGLU / Atiim Universitesi Ogretim Uyesi

“Sanayi iretimindeki daralma dezenflasyon politikalarinin sonucu”

Yillik cari iglemler acigi 7 milyar 685 milyon dolara kadar
geriledi. Cari agikta 65 milyar dolarlar seviyesinden
buralara gelindi. §demeler dengesi verilerinin detayina
bakildifinda, son dénemde bu iyilesmede en belirleyici
kalem dis ticaret verileri. ihracatta artig sinirl olsa da,
ithalatta yasanan duraksama, §demeler dengesine olumlu
etki yaratiyor. ihracatta artisini baskilayan nedenlerden
biri, yiizde 45 pay ile Tirkiye’nin ihracat pazarlarinda
&nemli yer tutan AB pazarinda ki daralma. Bir digeri sanayi
iiriinlerinde imalat maliyetlerinin yiiksekligi ihracati cazip
olmaktan gikariyor. Zaten kapasite kullamm oranlari da
bunu dogruluyor. Sanayide Uretimin daralmasi uygulanan

dezenflasyon politikalarin izlerini tagiyor. Bu
siirdurilebilir mi? Once TCMB'nin izleyecedgi
faiz politikasini ve yeni yilin basinda radikal
tedbirler alinip alinmayacagini gérmemiz
lazim. Bunlar ekonomide geniglemeyi
veya daralmaya getirebilecek adimlar
olacak. Elbette bu adimlarin ne olacagin
da i¢ ve dig faktorler belirleyecek.
Ornegin bilinmezi cok fazla olan ve
Tiirkiye’nin lehine gelismelerin olmasini
arzu ettigimiz Suriye’'deki yeni ddnem
bunlardan biri.

e
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2025 icin biiyiime ve istihdamda

Ekim ay isgiicii verilerine gére istihdam edilenlerin sayisi
32 milyon 870 bin kisiye, istihdam oram yiizde 49.9'a
yiikseldi. Bu veriler, isglicii piyasasinda bir miktar iyilesme
oldugunu gésterse de, atil isgiicii oraninin yiizde 27.6
seviyesine ¢cikmas,, isglicli piyasasindaki zayifliklari ve
potansiyel isgiiciiniin yeterince degerlendirilemedigini
ortaya koyuyor. 2025'te dezenflasyon siirecinin etkisiyle
daha istikrarl bir ekonomik ortam olusabilir. Ancak,

bu durumun biiyiime ve istihdam iizerindeki etkileri,
enflasyonun seyrine bagh olacak. Dezenflasyon siirecinin
bagariyla yénetilmesi, uzun vadede isgiicii piyasasinda
iyilesmelere yol agabilir. Diisen faiz oranlari ile artan
yatirim istahi yeni istihdam imkani yaratacaktir. Ancak
son dénemde sanayi odalari bagkanlari demeglerinde,

en biiylik sorununun nitelikli isgiicii ve rekabet giiciiniin
ucuz iggiicli imkanina sahip komsu iilkelere kaptiriimasi

lik yiizde 1.7, yillik ylizde 2.7, sermaye malinda aylhk yiizde 3.5,
villik yizde 9.3 daralma yasandi. Yiiksek teknoloji iiretimi ise
Ekim’de aylik yiizde 7.9, yillik yiizde 13.1 azals gosterdi.

Gegen hafta Ekim ayi ciro endeksleri ve ticaret satis hacim
endeksleri de aciklandi, TUIK verilerine gdre sanayi, insaat, ti-
caret ve hizmet sektorleri toplaminda ciro endeksi Ekim’de yil-
lik yiizde 41.2, aylik bazda yuzde 1.3 arttu.

Ekim’de ticaret satis hacmi aylik yiizde 1.9 azaldh, yillik yiiz-
de 7.2 artti. Bir onceki aya gére perakende ticaret satis hacmi
yiizde 0.2 artarken, toptan ticaret satis hacmi yiizde 3.4 azald.
Yillik bazda ise toptan ticaret satis hacmi yiizde 3.8, perakende
ticaret satig hacmi ytizde 15 artt1,

“TALEBI AZALTICI POLITIKALARIN ETKiSi"

3. Goz Damsmanlik CEO’su Hikmet Baydar, sanayi iireti-
minin yillik bazda 2024 Haziran’dan bu yana ckside gitmeye
devam ettigini vurgulayarak, uygulanan talebi azaltici politika-
larin tiretimi de olumsuz etkiledigini kaydetti. Baydar, ara ve
sermaye mal iiretiminde aylik ve yillhk bazda disiislerin gelece-
ge yonelik karamsar bir goriintim yarattigini vurguladi. Ciro en-
dekslerinde fatura degerleri baz alindigindan reel durumu an-
lamak icin enflasyonla karsilastirmanin daha dogru olacagini
dile getiren Baydar, “Yillik bazda yiizde 41.2 artis enflasyonun
altinda oldugundan negatif bir degisim stz konusudur. Ciro en-
deksi Eyliil ayinda yiizde 47.4 artistan Ekim'de yillik yiizde 41.2
artisa gerilemistir. Ticaret satis hacminde aylik bazda toptan
ticarette yiizde 3.4 diisiis de bu soylediklerimizi teyit etmekte-
dir” dedi.

“EKONOMIDE YAVASLAMA SINYALLERI VERIYOR”

Selguk Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Esra Kabaklar-
Ii, ciro endekslerindeki yiiksek oranh artislarin enflasyonun et-
kisini yansitirken, insaat ve hizmet sektérlerindeki ciro artis-
larinin dikkat ¢ekici oldugunu vurguladi. Kabaklarh, Suriye'de
vasanan son politik gelismeleri ekonomik agidan yorumlamak
heniiz cok erken olsa da Borsa’da ¢imento ve insaat alaninda
faaliyet gosteren firmalarin hisse fivatlarimin artmasinin gele-
cek aylarda bu sektorlerde daha fazla ciro artislarinim yasana-
bilecegi beklentisini olusturdugunu kaydetti. Kabaklarh, “Sa-

Prof. Dr. Esra KABAKLARLI / Selguk Universitesi Ogretim Uyesi

daha olumlu tablo beklenebilir”

oldugunun altini giziyor.Diger taraftan
isgiicl faktar verimliliginde son yillarda
gozlemlenen diisiisiin yine artiracak
olan iggiiciine yapilacak yatirimlardir.
Ozellikle yapay zekanin isgtici
lzerinde 6nemli etkisini olmasi tim
diinyada bekleniyor. Yapay zeka
alaninda 6nemli adimlar atarsak

biz de bu treni kagirmadan isgiicii
verimliligini 6nemli élgiide artirabiliriz.
Sonug olarak, Ekim 2024 verileri,
isglicli piyasasinda bazi iyilesmelerin yani
sira, hala ggzilmesi gereken énemli sorunlar

oldugunu gésteriyor. 2025 yili igin bilyiime ve istihdam
acisindan daha olumlu bir tablo beklenebilir, ancak bu,
ekonomik politikalarin etkinligine baglh olacaktir.

Issizlik orani Ekim'de yiizde 8.8'e yiikseldi
| ] |
| |
e
|
15 ve daha yukar! yagtaki nisfus | 66.016 | 35
Isgiicii | 36.927 | 219
Istihdam | 32.814 | 156
Igsiz 3114 61
isglictine dahil olmayanlar 30.088 | -183
|
isgiiciine katima orani 54,4 | 03
istihdam orani 497 02
igsizlik oram 87 01
Geng niifusta igsizlik orani 16,9 | -0,3
[15-24 yas) ‘
Tablodaki rakamlar y dan dolayt boplami yebifir.
Mevsimsel etkilerden arndirms yéntemi gered gegmis aylara ligkin tahminler revize edverek papwmianmaktady.
Kaynak: TUIK

nayi tretimindeki daralma ekonominin yavaslama sinyallerini
veriyor. Ozcllikle sermaye yapisi bakimindan éz sermayeden
daha cok dis kaynaklara bagh olan sanayi sektérii ve KOBIler
siki para politikasina bagli olarak artan faiz oranlar ile beraber
uretim ve yatirimlarda diisiis yasiyor. Reel sektériin karsilastigi
bu daralmanin son ceyrek bityiime rakamlarina yansimasi bek-
leniyor. 2024'(in son ¢eyregi icin sinirh ve temkinli bir bilyiime
beklentisi one ¢ikabilir” diye konustu.

iSSIZLIK ORANI ARTTI

Gecen hafta Ekim ayi isgticii pivasasi gelismeleri de aciklan-
di. TUIK verilerine gire mevsim etkisinden armdirilmis issizlik
oran 2024 Ekim’de bir 6nceki aya gore (.1 puan artisla yiizde
8.8 olurken, issiz sayis1 61 bin kisi artarak 3 milyon 175 bin kisi
diizeyinde belirlendi. Ekim’de mevsim etkisinden arindirilmis
verilerle istihdam edilenlerin sayisi ayhk 156 bin kisi artarak 32
milyon 970 bin kisi, istihdam oran1 0.2 puan artarak yiizde 49.9
oldu. Isgiicii 219 bin kisi artarak 36 milyon 146 bin kisi, isgii-
ciine katilma orani ise 0.3 puan artarak yiizde 54.7 olarak ger-
ceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan genc niifusta issizlik orani
Ekim’de bir éneeki aya gore 0.3 puan azalarak yiizde 16.6 oldu.
Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isgiicii ve issizlerden
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olusan atil isgiicii orami Ekim’de aylk 1.9 puan artarak yiizde
27.6 diizeyinde gerceklesti.

AYLIK EN YUKSEK REEL GETIRi BIST-100'DE “Kurlar re ka bet igin yeterli
Kasim'da aylik en yiksek reel getiri yurtici Giretici fiyat endek- 7 o+
si (YI-UFE) ile indirgendiginde yiizde 3.95, tiketici fiyat endek- SGVIVEde
si (TUFE) ile indirgendiginde isc yiizde 2.35 oranlariyla BIST-100 BHGalor teraesinds on cok ket
endeksinde gerceklesti. TUIK verilerine gore, Kasim ayinda euro, ;e:t;:ehusus, a%tm R aner?ii Raric A

Hikmet BAYDAR / 3. Goz Danismanlik CEO'su

kiilce altin ve Amcrik_;_m dolarn yatinmeisina kﬂybe}tiren f‘inansal 7 milyar dolarin iizerinde fazla
yatirim araclan oldu. Ug aylik, alt aylik ve yillik degerlendirmede verilmesi. Dolayisiyla kurlar rekabet
yatirimeisina en yiiksek reel getiri saglayan finansal yatinim araci icin yeterli seviyede. Yeter ki

ise kiilge altin, istikrarli ve 6ngdriilebilir olsun.

Bu arada gecen hafta [stanbul Sanayi Odasi (1SO) Tiirkiye Ima-  Yurt digi yerlegiklerin tahvil almina
lat Sektorii [hracat klimi Endeksi de agiklandi. Buna gore, Endeksi ~ devam etmesi, disecek enflasyon ve
Kasim'da 50.6 oldu ve ihracat pazarlaninin talep kosullarinda yilba- fe‘;izler‘llle dolarbazinda IT:II ol geiﬂ;.lkelzid? i
sindan itibaren gozlenen iyilesmenin siirdiigiing gosterdi. Bununla ;azzzri;‘:;'::']?J:l‘n‘\l(é;\::ndiv;::‘ :a| E:n Zn; vnlet
birlikte endeksin Ekim'deki 51.1'lik degerinden gerilemesi ise glic- ve sirketler yurtdisindan rahatca borglanabiliyor. Gerek
lenmenin yavasladigma ve simirli bir diizeyde kaldifina isaret etti. yurtici, gerekse yurtdisi yatirimcilar dolardan TL'ye
dénmeye devam ediyorlar.

<

iHRACAT BIRIM DEGERI ARTTI

Gecen hafta dis ticaret endeksleri de aciklandi. TUIK verileri- 8 trilyon 60 milyar 358 milyon lira ve yiizde 30.4 pay ile Istanbul
ne gore, Ekim’de ihracat birim deger endeksi yillik yiizde 3.8 artig-  aldi. TUIK tarafindan agiklanan il bazinda GSYH verilerine gore
la 114, ihracat miktar endeksi yiizde 0.7 azahsla 163.8 oldu. Ithalat  Istanbul’u 2 trilyon 538 milyar 686 milyon lira ve yiizde 9.6 pay ile
birim deger endeksi Ekim’de viizde 3.9 artisla 132.6, ithalat miktar ~ Ankara, 1 trilyon 614 milyar 161 milyon lira ve yiizde 6.1 pay ile Iz-
endeksi yiizde 3.7 azahsla 124.6 degerini ald:. mir, 1 trilyon 79 milyar 912 milyon lira ve yiizde 4.1 pay ile Kocae-

Bu arada Ekim'de bir tnceki aya gore, mevsim ve takvim etkile-  1i, 1 trilyon 47 milyar 713 milyon lira ve yiizde 3.95 pay ile Bursa iz-
rinden arindirilmis verilerle ihracat miktar endeksi yiizde 1.3 aza-  ledi. GSYH'den en yiiksek payi alan ilk bes il, 2023 yilinda toplam
lirken, ithalat miktar endeksi yiizde 6.5 artt. thracat birim deger ~ GSYH'nin yiizde 54.02sini olusturdu. 1l diizeyinde GSYH hesapla-
endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan  rinda son {i¢ sirada 22 milyar 13 milyon lira ile Tunceli, 19 milyar
dis ticaret haddi Ekim'de bir dnceki aya gore 0.1 puan azalarak 8 407 milyon lira ile Ardahan ve 13 milyar 214 milyon lira ile Bayburt
oldu. yer aldi.

Dis ticaret endekslerini degerlendiren ekonomist Hikmet Bay- Kisi basina GSYH'de 2023 yilinda, Kocaeli 516 bin 460 lira ile ilk
dar, gida, icecek, tiitiin harig imalat sanayinde yillik bazda yiizde — sirada yer aldi. Kocaeli'ni, 510 bin 733 lira ile Istanbul ve 438 bin
5.8 artigim ihracat: destekleyici politikalarin sonug verdigini goster- 242 lira ile Ankara izledi. Il diizeyinde kisi basina GSYH hesapla-
digini vurguladi. Hammadde ithalatmdaki yillik bazda yiizde 6 di- ~ malaninda, 116 bin 767 lira ile Sanlrfa, 110 bin 553 lira ile Agri ve
siisiin {iretimdeki yavaglamayi teyit ettigini dile getiren Baydar, “Bu 108 bin 21 lira ile Van son ii¢ sirada yer ald1.

veriler gelecekte biiyiimenin yiizde 3'ii agamayabilecegini gosteri- Yillik GSYH'nin, zincirlenmis hacim endeksiyle bir 6nceki yila
yor. Uretimdeki yavaslama, enflasyonla miicadeleyi zora sokabilir™  gore yiizde 5.1 artisina en fazla katki veren il yiizde 1.65 ile Istan-
ifadelerini kulland1. bul oldu. Istanbul'u yiizde 0.96 ile Ankara ve yizde 0.27 ile Kocae-
) i li, 0.22 ile Antalya, 0.17 ile Bursa izledi. Yilik GSYH biiyiimesine

BES iL GSYH'NIN YUZDE 54'UNU OLUSTURDU 2023’te negatif yonlii katki veren illerin basinda ytizde 0.03 ile sira-

2023 yilinda gayrisafi yurt ici hasiladan (GSYH) en yiiksek pay1  siyla Zonguldak, Artvin ve Gaziantep yer ald1.

Islam MEMIS / Altin ve para piyasalari uzmani

“Yatirimcilarin varliklarini ¢esitlendirmesi nemli olacak”

Merkez bankalarinin faiz indirim sireci, Donald ayrismasini bekliyorum. Ancak déviz kurlarinda genel beklentim
Trump'in aciklamalari ve kiiresel ekonomiye yiikselis yénlii oldugunu sdyleyebilirim. Altin fiyatlarinda kisa
dair belirsizlikler devam ediyor. Jeopolitik vade igin bir gerileme bekliyorum. Ons altin 2 bin 720 dolari test
gerilimin azalmasinin da iyimserlikte etti. Kisa vadede 2 bin 580 dolara gerileyebilir. Gram altinda
etkili oldugunu diigtiniiyorum. Emtia 2 bin 900 liraya kadar gerileme olabilir. Daha sonra tekrar
fiyatlarindaki gerileme, Noel tatili yiikselisini siirdiirecek bir trend bekliyorum. Bitcoin 100 bin dolar
nedeniyle piyasalarda biiyiik oyuncularin seviyesinin iizerinde ancak kar satislari icin dikkat etmekte
tatile gikmasi iyimserligi destekleyebilir. fayda var. Saglikh yiikseliglerini siirdiirmesi icin teknik olarak
Tirkiye'nin yurt disi politikalarinda diizeltme yapmasi gerekiyor. Teknik satislarda 85 bin dolar
gostermis oldugu basarili siirecin borsa seviyesini takip edecegdim. Brend petroliin varil fiyati 73 dolar
ve TL'ye destek vermesini bekliyorum. Borsa seviyesinin Uzerinde. Kisa vadede 71-74 dolar araligimi takip
istanbul 100 endeksi, 10 bin 800 puan seviyesine edecediz. 2025 yili cok karisik ve belirsiz bir yil olacagindan
kadar yiikselebilir. Dolar/TL kuru, Euro/TL kuruna kiyasla pozitif yatirimcilarin varliklarini cesitlendirmesi onemli olacaktir.
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