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Ekonomi 2024'e enflasyon sorununu halledememis, buna karsin durgunluk belirtileri, buna bagl issizlik
egiliminin arttigi bir ortamda tedirgin girdi. Yeni ekonomi ekibi en zorlu sinavi 2024 yaz basinda verecek

URKIYE ekonomisi tam bir
Tistikrar yakalamis durum-

da. Baksaniza TUIK'in
yilhik tiiketici enflasyonu 2022
sonunda yiizde 64.27 iken,
Arahk 2023'de milim oynamayla
yiizde 64.77 olmus. Buna karsin
gecen hafta agiklanan verile-
re giire 2023 Ocak-Kasim cari
islemler dengesi 43.6 milyar
dolar agik vermis. 2022"nin aym
dineminde cari acik ¢ok yakin
bir diizeyde 43.1 milyar dolardi.

Saka bir yana ekonomi

2024'e enflasyon sorununu
halledememis, buna karsin
durgunluk belirtileri, buna
bagh igsizlik egiliminin artti
bir ortamda tedirgin girdi. Piya-
sacilann Mehmet Simsek-Gaye
Erkan ekibine alkislar bir tiirlii
dinmezken, uyguladiklan eko-
nomi politikalarmin enflasyon
tizerindeki olumlu etkileri ara-
dan gegen 8 aya karsin heniiz
hissedilebilmis degil.

ENFLASYON BEKLENTILERI
KIRILAMADI

Hatirlayalim 2023 yiliigin
dngoriilen enflasyon orani
Merkez Bankasi'na giire hala
yiizde 36. Bu oranin subat basi
vayimlanacak yilin ilk enflas-
von raporunda yukari dogru
revize edilmesi durumunda,
hedeflerin bir tiirlii dikis tutma-
dig kanisi yayginlasacak. Bir
degisiklige gidilmemesi halinde
ise, zaten yiizde 36 oramim
gercekei bulan kimse yok; en
son yayimlanan Aralk 2023
Tiiketici Giiven Endeksime gire
2024 enflasyon beklentisi ylizde
57 dolaylanindaydi.

Merkez Bankasi'muin politika
faizini dniimiizdeki hafta ylizde
45'e cekip, secim sonuna kadar
beklemeye gececedi kanis
egemen. Eger enflasyonun
hiz kestigine iliskin bir kam
olusmagzsa, bu oran da yeterli
olmayabilir. Hele toplumda
gercek enflasyonun agikla-
nan resmi rakamlardan daha
yiiksek oldugu algisi yiiksek-
ken, insanlar tiim olanaklanm
seferber edip, tiiketimlerini éine
cekme egilimini stirdiiriiyorlar.
Hatta aylik faizi yiizde 3.69
olan, ama gercekte yillik bilesik
faizi yiizde 6o'a dayanan birey-
sel kredi karti (BKK) harcamas
bile kimseye pahah gelmiyor.
Nitekim gectigimiz hafta BKK
borg bakiyesi 1.173 milyar liraya
yiikselmisti.

Gectigimiz yil Ocak ay
tiiketici enflasyonu yiizde 6.65

cikmst. 2024 Ocak icin de,
yilbas1 maas ayarlamalan-

nin talebi éne cekme egilimi,
yiizde 58.5 olarak belirlenen
yeniden degerleme oranina
giire belirlenen vergi ve harclar,
alkol, sigara ve ulasim zamla-
n, akaryakitta OTV kaynakh
artislar iist {iste konunca aylhk
enflasyonun bu oranin belirgin
bicimde altinda kalmas: igin bir
neden giriinmiiyor.

Ayrnica hizmetler sektoriiniin;
sinemalar, tivatrolar, berberler,
spor salonlan, lokanta ve kafe-
lerin yilbagsinda yekten bir zam
yapmasi kimseyi sasirtmiyor.
Yiiksek enflasyon ortaminda
stivle de bir psikolojik etmen
devreye giriyor: Diyelim bir
kahve 6o liradan sunuluyor.

Bu fivat size pahali gelse de,
maagimz yerinde sayarken dnii-
miizdeki aylarda aym kahvenin
70, 80 hatta 100 liraya satila-
cagin biliyorsunuz. lyisi mi
bugiinden nefsimi kirelteyim
diyebiliyorsunuz. Hatta arka-
dasimiza bugiin kahveyi ben
1smarlayayim, sirami savayim
duygusu yasayabiliyorsunuz.
Kahve sadece bir tmek, aym
duygu istifleme olanag bulun-
mayan tiim hizmet kalemleri
icin gecerli.

ENFLASYONUN _
ANA KAYNAGI KARLAR

Gelgelelim enflasyonun
talepten kaynaklanan, dzel-
likle 28 May1s secimleri Gncesi
diisiik faiz ortarmnda borglana-
rak harcamay kiriikleyen bir
boyutu varsa da; gerek IS0 so0
biiyiik firma anketinin sonucla-
n, gerekse de bankacilik karlan
ve TCMB tarafindan irdelenen
sektir bilangolan sirket karla-
rinin enflasyonun cok fizerinde
gerceklestigini ortaya koyuyor.
Bu manzara da enflasyonun
daha cok kar cekisli oldugunu
diistindiirtiiyor. Ekonomi yi-
netiminin asin karlara yonelik
higbir kaygisi, birakin énlem
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almay1 uyansi bile bulunmuyor.

Zaten Hazine ve Maliye
Bakam Mehmet Simgek isveren
drglitlerine yonelik mesajlarin-
da hep ihracata yénelmelerini
salik veriyor. Bu ashinda, “bizim
kemer sikma programimizla
{icretlilerin hem reel gelirleri
gerileyecek, hem de yiiksek faiz-
le borglanarak tiiketme sanslan
azalacak, iyisi mi siz de dis ale-
me yiinelin anlarmm™ tagiyor.
Ancak ihracat pazarlanndan da
pek umut verici mesajlar gel-
miyor. Bir drnek, Diinya Banka-
si'min Ocak 2024 Diinya Eko-
nomik Beklentiler Raporu'nda
Tiirkiye'nin en dnemli ihracat
pazan Avro Bilgesinin bu vilki
biiyiime beklentisi yiizde 0.7'ye
cekildi. Yani doviz bazinda isci
{icretlerinin diistiriilmesiyle
kazamlacak rekabet giiciinden
medet ummaktan baska ekono-
mi yonetiminin elinde bir koz
bulunmuyor. Ote yandan, TU'nin
keskin deger kaybinin ise, kur
artislan yoluyla enflasyonun
yiniinii yukan ¢evirmesine yol
acacagini akildan cikarmamak
gerekiyor.

IC TALEP
DINAMIKLERI KURUYOR
Bilindii gibi ekonomi, i
talep cekisli bir ekonomik
biiyiime dénemi yagadi. Buna
kargin isgiiciiniin milli gelirden
aldig: pay giderek daraldi. Bu
celiskili durum bir noktaya
kadar sermayedar ve rantive
kesimlerin de ekonomide tiike-
tici sifatiyla boy gistermeleriyle
agiklanabilir, “Refah etkisi*
denilen; karlann artmasinin,
emlak yatimmlarimin, otomotiv
alimlaninin, borsa portféyleri-
nin prim yapmasinin getirdigi
glivenle varhk kesimlerinin
harcama isteklerinin kamgilan-
masi talebe olumlu katk: yapt.
TUIK tarafindan hizmet enflas-
yonunun, yani turistlerin ve
hali vakti yerinde kisilerin daha
fazla ragbet ettigi ekonomik

aktivitelerin fiyat artis hizmm
yiizde go.7 olarak aciklanmasi
da bu kamiy1 destekliyor. Ama
gecmiste talebin canhihfindaki
diger belirleyici etmen, kredi
faizlerinin enflasyonun ¢ok
alunda tutulmasi nedeniyle
sade yurttaslann da gelirlerini
oldukca tizerinde harcama
yapmalarimin sonucuydu. BKK
harcamalan hala biraz evvel
degindigimiz gibi canliligim
korusa da, bu etki yil icinde
soniimlenecek ve ic talep iz
kesecektir,

ISSIZLIK TIRMANACAK

Haliyle ekonomide durgun-
luk egilimleri issizligi irman-
dinr. Son aciklanan Kasim 2023
isgiicii verilerine giire igsizlik
oramnin bir dnceki ava gore
yiizde 0.4 artarak yiizde 9.0'a
yiikselmesi bir egilimin 6n
belirtisi kabul edilebilir. 2024'te
2018 diviz sokunun ardindan
2019'da issizlik orammn yiizde
13.7'ye tirmanmasi gibi bir
edilim gizlenebilir. Sirketler
deneyimli elemanlan kaybetme
kaymsiyla ilk elde isci cikart-
may1 tercih etmeyecekleri icin,
fatura isgiicii pivasasina ilk kez
giren genclere cikabilir. Geng
igsizligi u anki yiizde 16.3 ora-
nimn ¢ok iizerine yiizde 20-25
araligina sigrayabilir.

EN ZORLU
SINAV YIL ORTASINDA

Yeni ekonomi ekibi, en
zorlu sinavi 2024 yaz basinda
verecek. Clinkii bu dénem on
iki aylik enflasyonun yiizde 75
civarina gikmasi bekleniyor, Bu
noktada 2025'e yonelik resmi
yiizde 14 enflasyon beklentisini
de haurlarsak, yiizde 45 faiz
oram reel anlamda ¢ok yiiksek
kalacak. Yiizde 75 enflasyonla
faiz indirimi de divize yone-
limi kiriikleyebilecek. Yolu
gizlenen yabanci sermayeyi
de tirkiitebilecek. Clinkii sicak
para patates, domates fiyatinin
belirledigi enflasyon oramyla
pek ilgilenmez, Getirisinin
diistiigl, doviz kuru istikranm
da glivenli girmedigi noktada
tlkeyi terk eder.

2024 yih Simsek-Erkan
ekibinin dezenflasyon siirecini
siirdiirme amaci ile ekonomi-
nin ani bir durusa gegmesini
dnleme geregi arasinda siki-
sacag zor bir diinem olmaya
aday. Neoliberal politikalan
benimsemis bu ekibin ser-
mayeden yana sinifsal tercih-
lerini de diisiiniirsek; yanhs
politikalarin, tereddiitlerin, ne
pahasina olursa olsun yabanci
sermayeyi hognut etme niye-
tinin yiikiinii de haliyle genis
halk kitleleri gekecek.

22





