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Genel Gorunum

Imalat PMI, Temmuz 2024

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kuresel imalat PMI

Temmuz

49,7

Haziran: 50,8
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Kiiresel imalat sektérii son 7 ayin ilk daralma sinyalini verdi.

Haziran'da 50,8 degeri ile sektorin faaliyet kosullarinda ilimh bir iyilesmeye isaret eden
Kiiresel Imalat Satinalma Ydneticileri Endeksi® (PMI), Temmuz'da 49,7'ye diserek hafif
bir bozulma sinyali verdi ve son 7 aydir ilk kez esik deger 50'nin altinda gerceklesti.

2024'Un ikinci yarisina girilirken kiresel imalat sektdériinde buylimenin yayginhgi da
belirgin sekilde azaldi. Imalat PMIn aciklandig1 32 ulusal ekonomi icerisinde aylik bazda
iyilesme gbosterenlerin (PM| > 50,0) sayisi Mayis'ta 21 iken Haziran'da 18'e, Temmuz'da ise
13'e distl. Bu 13 tlkeden de 8'i Haziran ayina gbére daha distik tempoda blyime kaydetti.

Temmuz'daki zayiflikta, ABD ve Cin'deki buylimenin yavaslamasi, Euro Bélgesi'nde siiren
bozulma ve Japonya'nin yeniden daralmaya gecmesi gibi faktérler etkili oldu. Kiresel yeni
siparislerin Ocak'tan bu yana ilk kez azalmasi, endeksteki distste 6énemli rol oynadi..

Imalat sanayi istihdaminda degisim yasanmazken satin alma ve stok seviyelerinde disus
gozlendi. Tedarikcilerin teslim streleri, nakliye sorunlari nedeniyle Ust Uste ikinci kez uzadi.
Girdi maliyetleri ve satis fiyatlarinda artislar Haziran'a gére yavaslayarak da olsa strdd.

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, Temmuz'da 0,7 puan distisle 47,2'ye geriledi.
lhracat da dahil olmak tizere yeni siparislerde duisiis hizlanirken Uretim ve istihdamda da
azalma yasandi. Son birkac¢ aydir yavaslama egiliminde olan fiyat artislari ise Temmuz'da
hizlandi. Ancak satis fiyatlarindaki yukselis girdi fiyatlarina gére cok daha ilimli seyretti.

Kaynak: S&P Global PMI.

Not: Endeksin bir ay dncesine gére kaydettigi artis veya disisleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin
endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gbsterilmistir.
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Avrupa

Imalat PMI verileri, Euro Bélgesi'nde toparlanma beklentilerini diistirdi.

= Haziran'da 1,5 puan azalarak 45,8'e diisen Euro Boélgesi = I[malat PMI verilerinin hesaplandigi sekiz Euro
Imalat PMI, Temmuz'da da ayni diizeyde kalarak bélgede Bolgesi tilkesinden yalnizca G¢ct Temmuz'da
zayifligin sirdiglne isaret etti. Yeni siparislerde hizlanan blylume bolgesinde yer aldi. Bélgenin en blyuk iki
dususe bagli olarak Uretim ve istihdamda 2024 basindan ekonomisi olan Almanya ve Fransa'da daralma
bu yana en sert daralma yasandi. Girdi maliyetlerinde derinlesti. Yunanistan ve Ispanya ise Haziran ayina
ivme kazanan artisa ragmen satis fiyatlari yatay seyretti. gbre ivme kaybetse de pozitif ayrismayi strdirdd.

imalat PMI
I58,1

50,0
I 43,1

(*) Euro Bélgesi endeksine dahil olan tilkeler: Alimanya, Avusturya, Fransa, Italya, irlanda, Ispanya, Hollanda ve Yunanistan.

Euro Bolgesi (¥)

Imalat PMI

Temmuz

45,8

Haziran: 45,8

= Birlesik Krallik yilin ikinci yarisina gticlt basladi.
Uretim ve siparislerde yaklasik 2,5 yilin en belirgin
artisi géralurken istihdam son 22 aydir ilk kez artti.

= Dogu Avrupa'da imalat sektdéri Temmuz'da da zayif

bir tablo c¢izdi. Romanya'da son 4 ayin ilk bozulmasi
yasanirken Polonya ve Cekya'da kicllme devam etti.

imalat PMI Haziran 2024 Temmuz 2024
Yunanistan 54,0 53,2
Birlesik Krallk 50,9 52,1
Ispanya 52,3 51,0
Irlanda 47,4 50,1
Hollanda 50,7 49,2
Romanya 50,0 47,8
ltalya 45,7 47,4
Polonya 45,0 47,3
Tarkiye 47,9 47,2
Fransa 45,4 44,0
Cekya 45,3 43,8
Almanya 43,5 43,2
Avusturya 43,6 43,1

Kaynak: S&P Global PMI.
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Asya-Pasifik

Cin ve Japonya yilin ikinci yarisina gérece zayif baslangic yapti.

= Asya-Pasifik bélgesi, biylmede ivme kaybi ve enflasyonda

artis sinyallerine ragmen dinyadan pozitif ayrismayi strdirdd.

= |[malat PMIn sekiz ay aradan sonra 50nin altina diistigi
Cin'de, yeni siparisler son bir yildir ilk kez azalirken Uretimde
2022 Kasim'dan bu yana en belirgin diists gézlendi.

= 2024'0n ikinci yarisina zayif baslayan Japonya'da, talepteki
zayiflamanin etkisiyle Gretimde artis yerini dustse birakti.

= Hindistan, Imalat PMI kapsamindaki 32 ekonomi icerisinde en
hizli blytyen tlke olma 6zelligini Temmuz'da da devam ettirdi.

= Guney Kore'de Uretim ve yeni siparislerdeki artisin
yavaslamasina ragmen faaliyet kosullari iyilesmeyi strdirdu.

= Tayvan'da da imalat sekt6ri bliyime temposunu biyutk
dlcide korurken enflasyonist baskilarda yogunlasma goézlendi.

= Rusya'da talep ve tretimdeki artisin yavaslamasina karsin
sektdr buyume bdlgesinde kaldi. Zayiflayan tedarikci
performansi, maliyet artislarini hizlandirdu.

= imalat sanayinde zayifigin sirdigu Avustralya'da yeni

siparisler, tretim ve istihdam Temmuz ayinda dusts gosterdi.

= ASEAN (¥) Imalat PMI, Temmuz'da 0,1 puanlik distisle 51,6
degerini aldi. Talep ve Uretimde glicl, istihdamda hafif artis
yasanirken maliyet enflasyonu giiclendi. Malezya, Endonezya
ve Myanmar yilin ikinci yarisina daralma bélgesinde basladi.

imalat PMI Hoan T
Hindistan 58,3 58,1
Vietnam 54,7 54,7
Rusya 54,9 53,6
Tayvan 53,2 52,9
Tayland 51,7 52,8
Kazakistan 52,3 ol,7
Guney Kore 52,0 514
Filipinler 51,3 51,2
Cin 51,8 49,8
Malezya 49,9 49,7
Endonezya 50,7 49,3
Japonya 50,0 49,1
Myanmar 50,7 48,4
Avustralya 47,2 47,5

Kaynak: S&P Global PMI.

‘ imalat PMI
% I 58,3
x" 50,0
\ g : 435
ASEAN (¥)
Imalat PMI

Temmuz

51,6

Haziran: 51,7

»

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya, Filipinler, Malezya, Myanmar,
Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

imalat PMI
58,1

50,0
I43,1

ABD, Kanada ve Meksika'da talep yetersizliginin
etkisiyle faaliyet kosullarinda bozulma yasand..

= ABD'de imalat sektéril 2024'Un tGclinct ceyregine faaliyet kosullarinda
bozulma ile basladi. Yeni siparisler son ¢ aydir ilk kez azalirken, tretim
ve istihdamda artis yavasladi. GUc¢lenen maliyet baskilarina ragmen satis

imalat PMI Haziran 2024 Temmuz 2024 fiyatlari enflasyonu son bir yilin en disiik seviyesine indi.

Brezilya 52,5 54,0 : L : o .

Kolombiya ey - = Kanada'da I.malat PMI 2024 y|I|n|.n.s|md|ye. k.ada.rkl en d:L'_ls[Jk degerini
' ' aldi. Zorlu piyasa kosullarinin etkisiyle yeni siparisler ve tGiretimde

ABD 51,6 49,6 daralma hizlandi.

Meksika o1l 49,6

Kanada 493 478 = Meksika'da zayiflayan talep kosullarinin yani sira Cin kaynaklh yogun

Kaynak: S&P Global PMI.

rekabet baskisi, yeni siparislerin azalmasina yol acti. Bu durum Temmuz
ayinin tretim ve istihdam verilerine de olumsuz yansidi.

= Brezilya'da imalat sektértnln talep ve tretiminde son t¢ ayin en gticlu
artisi kaydedildi. Ote yandan girdi ve satis fiyatlarinda son iki yilin en hizli
artislari gézlendi.

= Kolombiya'da Imalat PMI verisi Temmuz'da faaliyet kosullarinin bir
dnceki aya gore degismedigi ydniinde sinyal verdi. Yeni siparislerin hafif
toparlanmasina ragmen tretim ve istihdamda daralma yasand..
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
tarafindan Tarkiye dahil olmak tzere toplam 32 Ulkede

Endeks Yorumu 1 Bovudi . o uretilmektedir. Diger Ulkelerdeki PMI endeksleri, bazi
50=¢ Ki Sre dedisi K y Imalat PMI Alt Endeks Agll’|lk|al’| imalat disi sektorleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
oncekKl aya gore aegisim yo § g ° _ :
2 Daha yilksek oranda buyiidi nedenle, tlkelere gore saglikli karsilastirma yapilabilmesi

icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI

60 3 Aynioranda biytdi endekslerinin Uretildigi 32 tlke ve 3 bolge (Dunya, Euro
Bolgesi, ASEAN) ile sinirli tutulmustur.
4 Daha disuk oranda bayudi Uretim
%25
55 5 Blytme kaydedilen bir dnceki ayin
ardindan degisim gostermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir énceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikgcilerin
Yeni : L
7 Daha yuksek oranda geriledi Siparisler Tes“g;‘ 185ure5|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Girdi
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE?E'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim géstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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