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Genel Gorunum

Imalat PMI, Ocak 2025

(>50 = Gecen aya gore iyilesme)
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Kiresel imalat sektérii 2025'e ilimh biiyiime ile basladi.

= Kiresel Imalat Satinalma Yoneticileri Endeksi® (PMI), Ocak'ta 0,5 puan artisla 49,6'dan
50,1'e ylukseldi. Béylece imalat sektorli son 7 aydir ilk kez sinirli da olsa biytime sinyali verdi.

= PMI verilerinin yer aldig1 32 ulusal ekonomi icerisinde, endeksin esik deger 50den yuksek
oldugu ekonomi sayisinin 12'den 16'ya yukselmesi dikkat cekti. 4 tlkede blytume ivme
kazanirken, Aralik'ta daralma bélgesinde bulunan 5 tlke Ocak'ta toparlanma sergiledi.

= Kiresel Imalat PMI Uretim Endeksi, Ocak'ta 49,2'den 50,6'ya cikarak 2024 Haziran'dan bu yana
en belirgin Gretim artisina isaret etti. Bu gelismede, yeni siparislerdeki toparlanma belirleyici
oldu. Ote yandan yeni ihracat siparislerindeki diisiis yavaslasa da devam etti.

= Talep ve Uretimdeki ihmli iyilesmeye ragmen isglict piyasalarinda bozulma egilimi strdu.
Istihdamdaki daralma Ocak’ta altinci ayina ulasti ve bir énceki aya gére hizlandi.

= Girdi maliyetleri son 5 ayin en yiksek oraninda artti. Bu durum satis fiyatlari enflasyonuna da
yansidi. Tedarikcilerin teslim streleri ise -girdi alimlarindaki dustse karsin- uzamaya devam etti.

= |stanbul Sanayi Odasi Tiirkiye Imalat PMI, 2024'tin son Uic ayinda toplam 4,8 puan artarak
49,1'e kadar yukseldikten sonra Ocak'ta 1,1 puan azalis ile 48,0 degerini aldi. Uretim, yeni
siparisler ve istihdamda gerileme Aralik ayina gore bir miktar hizlandi. Ucret artislarinin da
etkisiyle girdi fiyatlari enflasyonu yukseldi. Benzer bir durum nihai trtn fiyatlarinda da gézlendi.

Kaynak: S&P Global PMI.

Not: Endeksin bir ay 6ncesine gére kaydettigi artis veya disusleri belirtmek amaciyla bir dnceki ayin
endeks degerleri dikey siyah cizgilerle gbsterilmistir.
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Euro Boélgesi'nin imalat sektériinde daralma hiz kesti.

= Ocak'ta 45,1'den 46,6'ya yukselen Euro Bélgesi Imalat = [spanya ve Yunanistan'da imalat sektéri buyimeyi = Birlesik Krallik'ta Imalat PMI yaklasik 1 yillik dénemin
PMI, faaliyet kosullarinda bozulmanin belirgin sekilde surdirse de Aralik ayina kiyasla ivme kaybi sergiledi. en dusitk seviyesinden toparlanmasina ragmen
surmekle beraber 6énceki aya gére hafifledigine isaret etti.  Irlanda ise Ocak'ta daralmadan buytimeye gecti. Euro imalat sektérinde daralmanin strdigiine isaret etti.
Uretim ve yeni siparislerde daralma ivme kaybederken Bolgesi'nin ¢ buyik ekonomisi olan Almanya, Fransa Polonva ve Cekva'da imalat PMI verileri kiictlmenin
beklentiler iyilesti, ancak istihdamda disis hizlandi. Girdi ve Italya'nin yani sira Avusturya'da kiicilme hiz kesti. hafifleydigi yct:')n'u{lde sinyal verirken Roman;a'da ise
maliyetlerindeki artisa karsin, satis fiyatlari yatay seyretti. Bolgede bozulmanin derinlestigi tek tlke Hollanda oldu. zayifligin daha da belirginlestigi goraldu.
y

Imalat PMI Aralik 2024 Ocak 2025
Euro Bélgesi (%) Yunanistan 53,2 52,8
Imalat PMI :
Irlanda 49,1 51,3
Ocak Ispanya 53,3 50,9
46,6 Polonya 48,2 48,8
AE e Hollanda 48,6 48,4
Birlesik Krallik 47,0 48,3
Imalat PMI Tarkiye 49,1 48,0
. 77 Cekya 44,8 46,6
50,0 Italya 46,2 46,3
I45,0 Romanya 46,4 46,1
Avusturya 43,3 45,7
Almanya 42,5 45,0
Fransa 41,9 45,0

Kaynak: S&P Global PMI.

(*) Euro Bolgesi endeksine dahil olan tilkeler: Almanya, Avusturya, Fransa, italya, irlanda, ispanya, Hollanda ve Yunanistan.
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Asya-Pasifik

2025 yili, bolgede belirgin ayrisma ile basladi.

= Asya-Pasifik boélgesi yeni yila karmasik bir tablo ile girdi.
Buyume Cin'de yavas, Rusya ve Hindistan'da glclu seyretti.
Japonya ve Guneydogu Asya'nin buyuk béliumui negatif ayristi.

= Cin'de Imalat PMI manset endeksindeki azalmaya ragmen
Uretim ve siparislerde i¢ talep kaynakli artis stirdd. Tedarik

sUrelerindeki kisalma ve istihdamdaki disus, endeksi sinirladi.

= En yilksek Imalat PMI yine Hindistan'da kaydedildi. Ihracat
artisinin yaklasik 14 yillik zirveye ulasmasi tretimi destekledi.

= Japonya'da hem arz hem de talep yonlt zayifliga bagli olarak,
Imalat PMI 48,7 ile son 10 ayin en dUisik seviyesine geriledi.

= GUney Kore'de Uretim ve yeni siparislerin hafif de olsa yeniden
buyltmeye gecmesi, Imalat PMI1 50,0 esiginin tzerine tasidi.

= Tayvan'da imalat sanayi son 3 ayin en dusuk hizinda buyudu.
Uretim ve siparislerde artis yavaslarken istihdam kaybi strdd.

= Rusya Imalat PMI 53,1 ile son 6 ayin en yilksek seviyesine
ulasti. Sektérde siparis, Uretim ve istihdam artisi ivme kazand..

= Avustralya'da imalat sanayi Gretimi yeniden bluyimeye
gecerken siparislerde son 2 yilin en thmli diistst kaydedildi.

= ASEAN (*) Imalat PMI, Ocak'ta son 11 ayin en diisik seviyesi
olan 50,4'e geriledi. Talepteki yavaslamanin Gretime de
yansimasl, endeksteki dususte belirleyici oldu. Filipinler ve
Endonezya haric tim boélge ilkeleri 2025'e daralma ile baslad..

imalat PMI o oo
Hindistan 56,4 57,7
Rusya 50,8 53,1
Filipinler 54,3 52,3
Endonezya 51,2 51,9
Kazakistan 53,9 51,5
Tayvan 52,7 ol,1
Guney Kore 49,0 50,3
Avustralya 47,8 50,2
Cin 50,5 50,1
Tayland 51,4 49,6
Vietham 49,8 48,9
Malezya 48,6 48,7
Japonya 49,6 48,7
Myanmar 50,4 47,4

Kaynak: S&P Global PMI.

imalat PMI
I57,7
50,0
Liso
ASEAN (*)
Imalat PMI
Ocak
50,4
Aralik: 50,7

1 atictirs Ge

(*) ASEAN PMI endeksine dahil olan tlkeler: Endonezya, Filipinler, Malezya, Myanmar,
Singapur, Tayland, Vietnam.
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Amerika

Ticaret savasi riski, Kanada ve Meksika'nin
iImalat sektorlerinde gliveni olumsuz etkiledi.

= ABD imalat sektérii 2025 yilina toparlanma ile basladi. Uretim ve yeni
siparislerin yeniden blyumeye gectigi Ocak'ta beklentilerin de iyilesmesi
sonucu istihdam artisi devam etti. Girdi maliyetlerinde stiren ytkselisin
satis fiyatlarina da yansimasi, enflasyonist baskilarin giiclendigini gésterdi.

Imalat PMI Aralik 2024 Ocak 2025
_ Kolombiya 49,9 53,8 = Trump yénetiminin gmruk tarifelerine iliskin adimlari, Kanada imalat
'm:;a;PM' Kanada 52,2 51,6 sektoriinde beklentileri bozarak hem tretim hem de yeni siparislerde
1 ABD 49 4 512 artislar1 yavaslatti. Ote yandan ek tarife riski nedeniyle bazi firmalarda
0.0 _ ’ ' siparislerin erkene cekilmesi, tiretim ve istihdami destekledi.

' Brezilya 50,4 50,7
U450

' Meksika 49,8 49,1

= Meksika'da da ticaret belirsizlikleri nedeniyle gtivenin zayifladigi goruldd.
|lhracat dahil olmak tzere yeni siparislerde stregelen dusus, Gretimde de
daralmanin hizlanmasina yol acti.

Kaynak: S&P Global PMI.

= Brezilya'da Imalat PMI 50,7 ile bilylime bélgesinde kalsa da tUiretim duragan
seyretti ve yeni siparis artisi gecen aylardaki trendin altinda kaldi. Siki para
ve maliye politikasinin yani sira kur hareketleri sektdr tGizerinde baski yarattu.

= Kolombiya'da ise Aralik ayindaki bozulmanin ardindan yeni yil belirgin bir
toparlanma ile basladi. Imalat PMI son 1 yilin en ylksek degerini aldi.
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Metodoloji

PMI nedir, nasil yorumlanir? Imalat PMI nasil hesaplanir? PMI neden é6nemlidir?

= Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI®), S&P = Yeni siparisler, Gretim, istihdam, tedarikcilerin = 40’1 askin Ulkede®™ ortak yontemlerle hesaplanan
Global tarafindan Gretilen ve ilgili teslim sdresi ve girdi stoklari olmak tzere 5 alt PMI, sektdr ve ekonomilerin mevcut faaliyet
ekonominin/sektoérin faaliyet kosullarinin endeksten elde edilmektedir. kosullarina iliskin hizl, gtivenilir ve karsilastirilabilir
Olctlmesinde kullanilan bir 6ncl gdstergedir. = Turkiye'de 400'iin tizerinde imalatci firmadan bir veri seti saglamaktadir.

= 50,0'nin Gzerindeki degerler iyilesmeye, toplanan anket verileri kullaniimaktadir. = Tim diinyada, merkez bankalari gibi bircok politika
50,0'nin altindaki degerler bozulmaya isaret = Tim endeksler mevsimsel etkilerden yapicl kurumun yani sira ekonomistler ve piyasa
etmektedir. arindiriimaktadir. analistleri tarafindan da yakindan takip edilmektedir.

(*) Imalat sektériine ait PMI endeksleri, S&P Global
Endeks Yorumu e ) tarafindan Tirkiye dahil olmak Gzere toplam 32 tlkede
50= & Ki sre desisi K 1 Blytdd Imalat PMI Alt Endeks Ag|rl|k|ar| tretilmektedir. Diger tlkelerdeki PMI endeksleri, bazi
= Onceki aya gore degisim yo imalat disi sektodrleri de kapsayan bilesik endekslerdir. Bu
nedenle, tlkelere gére saglikli karsilastirma yapilabilmesi

2 Daha yiksek oranda buyudu

60 L icin, sunumun kapsami imalat sanayi sektértine 6zgt PMI
3 Aynioranda blyudd endekslerinin dretildigi 32 Ulke ve 3 boélge (Dlunya, Euro
4 Daha diistk oranda biytidi Oretim Bolgesi, ASEAN) ile sinirh tutulmustur.
%25
55 5 Bilyume kaydedilen bir 6nceki ayin
ardindan degisim gdstermedi
6 Degisim kaydedilmeyen bir dnceki
50 ayin ardindan geriledi
Tedarikcilerin
Yeni : .
7 Dahayiksek oranda geriledi Siparisler Tes“:;' 185ure3|
(o}
. %30
8 Aynioranda geriledi Bl
45
9 Daha dusuk oranda geriledi SE‘/"I'S”
0
10 Gerileme kaydedilen bir 6nceki
40 ayin ardindan degisim goéstermedi
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Bu sunum, S&P Global'den elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, ISO tiyelerini bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Kullanilan verilere iliskin tim fikri milkiyet haklari S&P Global'a aittir.
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